
NH¬N �ÊNH THÊ TR¯ÜNG

THÊ TR¯ÜNG TRÁI PHI¾U

DIÄN BI¾N VN-INDEX

Trên thË tr°Ýng trái phi¿u Chính phç: Trong tháng 01/2026,  KBNN �ã tÕ chéc 18 phiên �¥u th§u TPCP t¡i các kó h¡n 5 n�m, 7 n�m, 10 n�m, 15 n�m, 20 n�m và 30 n�m vÛi tÕng giá trË gÍi th§u (GTGT) là 61,000 t÷ �Óng, t÷ lÇ trúng th§u/gÍi th§u là 42.7%. (**)


Trên thË tr°Ýng trái phi¿u doanh nghiÇp: ThË tr°Ýng trái phi¿u doanh nghiÇp cho th¥y méc �Ù ho¡t �Ùng khác nhau giïa các phân khúc. Trên thË tr°Ýng phát hành riêng l», T�p �oàn Khai Hoan Land là nhà phát hành duy nh¥t trong tháng, huy �Ùng �°ãc 190 t÷ �Óng vÛi trái phi¿u kó h¡n 5 n�m có lãi su¥t 13,5%. Con sÑ này t�ng nh¹ so vÛi cùng kó n�m ngoái, khi không có �ãt phát hành trái phi¿u riêng l» nào �°ãc ghi nh�n. Ng°ãc l¡i, thË tr°Ýng chào bán công khai ho¡t �Ùng sôi nÕi h¡n, vÛi BAF, F88 và VietinBank huy �Ùng �°ãc tÕng cÙng 3,5 nghìn t÷ �Óng. BAF và F88 �Áu phát hành vÛi lãi su¥t 10,0%, trong khi VietinBank phát hành vÛi lãi su¥t th¥p h¡n là 6,5%.







Trong tháng 1 n�m 2026, chÉ sÑ VN-Index t�ng 2,5%. Các y¿u tÑ chính �óng góp vào sñ t�ng tr°ßng cça chÉ sÑ trong tháng 1 chç y¿u là các doanh nghiÇp nhà n°Ûc (SOE), bao gÓm GAS (+61,6%), BID (+38,6%) và VCB (+22,6%). Y¿u tÑ then chÑt thúc �©y k¿t qu£ tích cñc này là NghË quy¿t sÑ 79-NQ/TW do BÙ Chính trË ban hành ngày 6 tháng 1 n�m 2026. NghË quy¿t tái kh³ng �Ënh vai trò trung tâm cça khu vñc nhà n°Ûc trong viÇc duy trì Õn �Ënh kinh t¿ v) mô và b£o vÇ các trå cÙt chi¿n l°ãc cça nÁn kinh t¿ - cå thÃ là an ninh n�ng l°ãng, hÇ thÑng tài chính ngân hàng và c¡ sß h¡ t§ng trÍng y¿u - �Óng thÝi nh¥n m¡nh viÇc nâng cao ch¥t l°ãng và hiÇu qu£ ho¡t �Ùng cça các doanh nghiÇp nhà n°Ûc.


Các công ty niêm y¿t �ã �¡t k¿t qu£ lãi nhu�n v°ãt kó vÍng trong quý IV và c£ n�m 2025. Trên sàn HOSE tÕng lãi nhu�n ròng t�ng 44,2% so vÛi cùng kó n�m tr°Ûc trong quý IV n�m 2025 và t�ng 28,7% c£ n�m 2025. �áng chú ý, t�ng tr°ßng lãi nhu�n n�m 2025 diÅn ra trên diÇn rÙng: ngo¡i trë l)nh vñc Y t¿ ghi nh�n hiÇu su¥t không �Õi, 11 l)nh vñc còn l¡i �Áu �¡t méc t�ng tr°ßng hai chï sÑ. Các l)nh vñc có tÑc �Ù t�ng tr°ßng �·c biÇt m¡nh bao gÓm Hàng tiêu dùng không thi¿t y¿u (+65,6%), Chéng khoán (+68,4%), Công nghiÇp (+36,2%), TiÇn ích (+61,3%) và B¥t �Ùng s£n (+60%).(*)
            

    
            









            



       


NguÓn: TÕng hãp të dï liÇu thÑng kê cça Sß Giao DËch Chéng Khoán Thành phÑ HÓ Chí Minh https://www.hsx.vn/




(**) Theo Báo cáo thÑng kê cça Kho b¡c nhà n°Ûc

(*)Theo thÑng kê cça Sß Giao DËch Chéng Khoán Thành phÑ HÓ Chí Minh t¡i website https://www.hsx.vn/

Thông tin trong tài liÇu này �°ãc tÕng hãp và phát hành bßi Chubb Life ViÇt Nam. Nhïng �ánh giá, nh�n �Ënh và dñ tính vÁ �§u t° trong tài liÇu này �°ãc l�p t¡i thÝi �iÃm công bÑ  và có thÃ thay �Õi trong t°¡ng lai mà không c§n báo tr°Ûc và không nh¥t thi¿t là c�n cé ho·c chÉ d«n cho ho¡t �Ùng �§u t° t°¡ng lai. NÙi dung này hoàn toàn không ph£i là t° v¥n  hay khuy¿n nghË �§u t° cho khách hàng           

  


       


CÔNG TY TNHH B¢O HIÂM NHÂN THÌ CHUBB VIÆT NAM (˝Chubb Life ViÇt Nam˛)
Trå sß chính: T§ng 21, Tòa nhà Sun Wah, 115 NguyÅn HuÇ, Ph°Ýng Sài Gòn, Thành phÑ HÓ Chí Minh

�iÇn tho¡i:   (84-28) 3827 8989 Hotline:   (84-28) 3827 8123
E-mail:          chubblife.vietnam@chubb.com

Fax:   (84-28) 3821 9000
Website:  https://life.chubb.com/vn

Quù T�ng tr°ßng

Mã cÕ phi¿u

MBB

CTG

HPG

VCB

PNJ

Tên tÕ chéc phát hành

Ngân hàng TMCP Quân �Ùi

Ngân hàng TMCP Công th°¡ng ViÇt Nam

Công ty cÕ ph§n T�p �oàn Hòa Phát

Ngân hàng Th°¡ng m¡i cÕ ph§n
Ngo¡i th°¡ng ViÇt Nam


Công ty CÕ ph§n Vàng b¡c �á quý
Phú Nhu�n


Mã cÕ phi¿u
& Trái phi¿u


Quù Cân b±ng

SBT12401

HDC12502

SHB125017

MBB

VCB

Tên tÕ chéc phát hành

Công ty CÕ ph§n
Thành Thành Công-Biên Hòa 


Công ty cÕ ph§n Phát triÃn nhà
Bà RËa - Ving Tàu


Ngân hàng Th°¡ng m¡i cÕ ph§n Ngo¡i th°¡ng ViÇt Nam


Ngân hàng TMCP Sài Gòn � Hà NÙi

Ngân hàng TMCP Quân �Ùi

Công ty cÕ ph§n �§u t° và
Kinh doanh Nhà Khang �iÁn 

Công ty cÕ ph§n Phát triÃn nhà Bà RËa - Ving Tàu


Công ty Tài chính Mirae Asset (ViÇt Nam)

Ngân hàng TMCP Sài Gòn � Hà NÙi

Quù BÁn vïng

Mã trái phi¿u & Chéng chÉ tiÁn gíi


SBT12401

Mcredit

HDC12502

MAFC

SHB125017

Tên tÕ chéc phát hành

Công ty CÕ ph§n
Thành Thành Công-Biên Hòa


Công ty Tài chính TNHH MB Shinsei

CÁC TÀI S¢N
CHI¾M TÈ TRÌNG LÚN

HIÆU SU¤T �¦U T¯ CÁC QUø

T�ng tr°ßng

(*) VN-index: ChÉ sÑ bi¿n �Ùng giá cÕ phi¿u t¡i

Sß GDCK TP.HCM (HOSE)


(**) 4SOCBs: Lãi su¥t 12 tháng bình quân cça 04 Ngân hàng

TM QuÑc Doanh (VCB, BIDV, Vietinbank,Agribank)


Cân b±ng BÁn vïngVn-Index* 50% Vn-index &
50%  4 SOCBs**


4 SOCBs

QUø T�NG TR¯ÞNG CÕ phi¿u (70% - 100%)
Công cå thË tr°Ýng
tiÁn tÇ (0% - 30%)



Công cå thË tr°Ýng
tiÁn tÇ (0% - 30%)


Tài s£n có thu nh�p Õn �Ënh
(35% - 65%)


Công cå thË tr°Ýng
tiÁn tÇ (0% - 30%)


QUø CÂN B°NG CÕ phi¿u (35% - 65%)

Tài s£n có thu nh�p Õn �Ënh (70% - 100%)QUø BÀN VîNG

Rçi ro và Lãi nhu�n kó vÍng



















Th¥p


Cao

CHI¾N L¯âC
�¦U T¯ T§n su¥t �Ënh giá
Giá �¡n vË quù �°ãc �Ënh giá hàng tu§n vào Thé 5


Quù
Giá �¡n vË quù (�Óng)

Ngày b¯t �§u Ngày k¿t thúc T�ng/Gi£m
(01/01/2026)

15.887,26

14.662,15

12.513,22

16.726,55

15.016,37

12.581,31

   5,28%

   2,42%

   0,54%

(29/01/2026) (%)

T�ng
tr°ßng


Cân
b±ng


BÁn
vïng


(t÷ VN�)

(VN�)

(%)

(%)

T¡i ngày
29/01/2026 

16.726,55

110,71

   34,74%

   5,01%

15.016,37

84,85

31,41%

   2,37%

12.581,31

66,75

19,87%

   0,56%
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1 tháng
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B¢N TIN
THÁNG 01/2026

K¿ ho¡ch
Tài chính
Chç �Ùng



S£n ph©m B£o hiÃm
Liên k¿t �¡n VË


�§u t° vïng tâm
B£o vÇ vïng vàng


THÔNG TIN QUø

TÓM T®T THÊ TR¯ÜNG

Các Quù liên k¿t �¡n vË cça Chubb Life �°ãc qu£n lý bßi Công ty qu£n lý quù VinaCapital (VCFM) là �¡n vË trñc thuÙc t�p �oàn VinaCapital, và �°ãc giám sát bßi Ngân hàng TNHH MÙt thành viên Standard Chartered Viet Nam. 03 Quù bao gÓm Quù T�ng tr°ßng, Quù Cân b±ng và Quù BÁn vïng có chính sách �§u t° �°ãc thi¿t l�p tùy theo lãi nhu�n kó vÍng và méc �Ù ch¥p nh�n rçi ro të th¥p �¿n cao, mang l¡i cho khách hàng nhiÁu sñ lña chÍn �§u t°.
               




ViÇt Nam b°Ûc vào n�m 2026 vÛi �à t�ng tr°ßng bÁn vïng, m·c dù sÑ liÇu thÑng kê tháng 1 c§n �°ãc xem xét th�n trÍng do thÝi �iÃm T¿t Nguyên �án. Vì T¿t n�m ngoái r¡i vào cuÑi tháng 1 nh°ng n�m nay l¡i vào tháng 2, nên tháng 1 n�m 2026 �°ãc h°ßng lãi të nhiÁu ngày làm viÇc h¡n và hiÇu éng "c¡ sß th¥p". B¥t ch¥p nhïng bi¿n �Ùng theo mùa này, dï liÇu xác nh�n sñ ti¿p tåc cça xu h°Ûng cuÑi n�m 2025, vÛi nhu c§u xu¥t kh©u m¡nh m½ të Mù thúc �©y nÁn kinh t¿ trong khi tiêu dùng nÙi �Ëa v«n Õn �Ënh nh°ng ß méc th¥p.


Xu¥t kh©u t�ng 16% so vÛi cùng kó n�m tr°Ûc trong tháng 1, g§n b±ng méc t�ng tr°ßng 17% �°ãc ghi nh�n trong n�m 2025. �à t�ng tr°ßng này ph§n lÛn �°ãc thúc �©y bßi sñ t�ng vÍt 33% xu¥t kh©u sang Mù trong tháng, v°ãt xa méc t�ng tr°ßng 28% so vÛi cùng kó n�m tr°Ûc �°ãc ghi nh�n vào n�m 2025. Tâm lý ngành s£n xu¥t cing cho th¥y d¥u hiÇu phåc hÓi khi chÉ sÑ phå PMI �¡n �·t hàng xu¥t kh©u mÛi phåc hÓi të 48,4 trong tháng 12 lên 51,5 trong tháng 1. H¡n nïa, nh�p kh©u t�ng m¡nh 49% so vÛi cùng kó n�m ngoái, chç y¿u do nh�p kh©u hàng �iÇn tí t�ng 70% � mÙt tín hiÇu m¡nh m½ cho th¥y các công ty FDI �ang tích cñc t�ng c°Ýng mua nguyên liÇu �§u vào s£n xu¥t. (*) 


�iÁu kiÇn tiÁn tÇ v«n thu�n lãi khi áp lñc t÷ giá hÑi �oái gi£m bÛt, vÛi �Óng VND t�ng giá 1,6% so vÛi USD kÃ të cuÑi n�m 2025, �°ãc h× trã bßi dòng kiÁu hÑi và �Óng �ô la toàn c§u y¿u h¡n. L¡m phát gi£m xuÑng 2,5% trong tháng 1 të méc 3,5% trong tháng 12, chç y¿u do giá x�ng gi£m 10%, giúp Õn �Ënh tâm lý ng°Ýi tiêu dùng tr°Ûc kó nghÉ T¿t. M·c dù lãi su¥t liên ngân hàng t�ng vÍt lên trên 10% vào �§u tháng 2 do nhu c§u tín dång theo mùa, chúng tôi kó vÍng Ngân hàng Nhà n°Ûc ViÇt Nam s½ cung c¥p �ç thanh kho£n �Ã Õn �Ënh thË tr°Ýng sau T¿t.







      


 











(*) Dï liÇu të tÕng cåc thÑng kê


