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Thang 05/2026

E» Thong tin quy

Cac Quy lién két don vi cia Chubb Life duoc quan ly bdi Cong ty quan ly quy VinaCapital (VCFM) 1a don vi truc thuodc
tap doan VinaCapital, va duoc giam sat boi Ngan hang TNHH M6t thanh vién Standard Chartered Viet Nam. 03 Quy
bao gobm Quy Tang trudng, Quy Can bang va Quy Bén virng cd chinh sach dau tu duoc thiét 1ap tuy theo loi nhuan ky
vong va mirc do chap nhan rui ro tir thap dén cao, mang lai cho khach hang nhiéu su lua chon dau tu.

& Tom tat thi trudng

Nganh san xuat ctia Viét Nam |a dong luc chinh thic day
tang trudng kinh té cd nudc nam nay, tang truéng 9,5%
trong 5 thang dau ndm 2026, duoc dan dat bdi san xuat
cac san pham cong nghé cao (xuat khau may tinh va dién
tlr cha Viét Nam tang gan 50% trong 5 thang dau nam
2026). Nguoc lai, tang trwang doanh s6 ban & thuc té lai
giam ttr 6,7% nam 2025 xuong 6,1% trong 5 thang dau
nam 2026. Trong khi nganh san xuat dang duoc thic day
b&i su bung nd cua tri tué nhan tao (Al), thi tiéu dung lai
bi kim ham bai tam ly thi truong yéu va lai suat thé chap
cao. Tham hut thuong mai ctia Viét Nam da tang hon gap
doi, tir 3% GDP trudc chién tranh 1én 7% GDP trong 5
thang dau nam, do hai yéu t6 chinh: 1) Chién tranh My -
Iran, day gia dau thé tdng hon 50% trong nam nay, va 2)
su’ bung no cua tri tué nhan tao (Al), day gia chip nhé tang
hon 100%. Mac du tham hut thuong mai cua Viét Nam
tang manh, ty gia USD-VND gan nhu khoéng thay doi
trong thang 5 va tr ddu ndm dén nay, trai ngugc hoan
toan v&i nhiéu nén kinh té€ md&i ndi khac, bao gém ca Indo-
nesia, quoc gia da budc phai tang 13i suat hai [an trong vai
tuan qua dé bao vé dong tién cdia minh.

L3i suat tién glri ngan hang ky han 12 thang da tang hon
100 diém co ban tir ddu nam lén khoang 7-8%, cao hon ty
|é lam phat CPI 5,6% so v&i cung ky nam trudc trong
thang 5, va diéu nay dang ho tro giad tri cha déng Viét
Nam. Tuy nhién, |3i suat cao dé dang dan dén lai suat thé
chap nha & mirc rat cao, khodng 13-14%, lam gidm tam ly
chi tiéu cua ngudi ti€éu dung. i

Bat chap nhirng thach thic ngan han, ching téi van duy
tri quan di€ém tich cuc dai han vé thi truong chirng khoan
Viét Nam, dugc ho tro bdi mirc dinh gia hap dan. Cu thé,
chi s6 P/E du phong nam 2026 cta VN Index (khong bao
gom co phiéu lién quan dén Vingroup) hién & mirc khoang
10 Ian, gan mtrc thap nhat trong thap ky qua. Trong lich
str, cac giai doan bién dong thj trudng va sy bat 6n gia
tang da tao ra nhirng di€ém mua hap dan, mang lai loi
nhuan diéu chinh rai ro hap dan trong trung va dai han
cho cac nha dau tu kién nhan va cé ky luat.

(*) D@ liéu tir tong cuc thong ké
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® Chién lugc dau tu

Tan suat dinh gia
Gia don vi quy duoc dinh gid hang tuan vao Thir 5
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& Hiéu suat dau tu
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& Hiéu suat dau tu cac quy
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@ Nhan dinh thi truéng

Trong thang 5 n3m 2026, dién bién thi trudng tiép tuc cho
thay su phan hda dang ké, vai chi sé tang chl yéu duoc
thic day b&di mét nhdm nhd cé phi€u thudc hé sinh thai
Vingroup va linh vuc dau khi, trong khi khoang hai phan ba
co phi€u niém yét trén HOSE gidm trong thang. Chi s6 VN
Index dat mirc cao ky luc mai la 1.928 diém vao ngay 18
thang 5, nhung khéng duy tri duoc da tang nay trong nlra
cuodi thang do thanh khoan suy yéu, lai suat duy tri & mirc
cao va dong von nudc ngoadi tiép tuc ban rong. Két qua, chi
sO két thac thang 5 véi mic tang khiém ton 0,5% so vai
thang trudc, trong khi giam 3,3% so v&i muc dinh trong
thang. Thanh khoan thj truéng van & mic thap.

Gia tri giao dich binh quan hang ngay trén ba san giao dich
dat téng coéng 26,4 nghin ty dong, gan nhu khéng doi so
vGi thang 4 va danh dau muic thap nhat t&r ddu nam dén
nay. Nha dau tu nudc ngoai duy tri vi thé ban rong, voi
tong gia tri ban rong dat 19,6 nghin ty dong, mirc cao nhat
duoc ghi nhan trong bay thang qua.(*)

(*)Theo théng ké ctia S& Giao Dich Chirng Khoan Thanh pho
H6 Chi Minh tai website https:/www.hsx.vn/
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& Thi truong trai phiéu

Trén thi trudng trai phi€éu Chinh phu: Trong thang 5/2025,
KBNN d3 té chirc 17 phién dau thau TPCP tai cac ky han
5 nam, 7 nam, 10 nam, 15 nam, 20 nam va 30 nam vd&i
tong gia tri goi thau la 41.000 ty dong, ty |é tring thau I3
44%. Khong c6 phién dau thau trai phiéu Chinh phu bao
lanh ndo trong thang 5 nam 2025. (**)

Trén thi trwong trai phiéu doanh nghiép: Thang 5 nam
2026 ghi nhan tong gia tri phat hanh gan 54,2 nghin ty
dong, giam 22% so v&i cung ky ndm ngodi. Trén thj trwong
phat hanh riéng |é, tong gia tri phat hanh dat 50,2 nghin ty
déng, dan dau bdi nganh Ngan hang (63%) va nganh

Nguon: Tong hop tur dit liéu thong ké ctia S& Giao
Dich Chirng Khoadn Thanh phoé H6 Chi Minh
https:/www.hsx.vn/

04.2026

Bat dong san (17%). Lai suat phat hanh trung binh cua
nganh Ngan hang & mirc 8,3%, dao dong ttr 7,8% dén
8,6%, trong khi nganh Bat dong san ghi nhan lai suat
trung binh cao hon @ muc 12,5%, dao dong tu 11,5%
dén 12,5%. O cac nganh khac, Cong ty C6 phan Dau tu
Xay dung Thai Son, mét thanh vién cua Vingroup, da
huy dong duoc t&i 6 nghin ty dong thong qua phat hanh
trai phiéu vai 1ai suat 12,5%. Day la dot phat hanh riéng
lé [&n nhat tir dau nam dén nay ngoai nganh Ngan hang
va Bat dong san. Trong phan khuc chao ban cong khai,
chi c6 hai nha phat hanh duoc ghi nhan: BID (3,7 nghin
ty dong) va F88 (0,3 nghin ty dong). L3i suat trung binh
trong phan khuc nay & muc 7,9%.

(**) Theo Bao cdo thong ké ciia Kho bac nha nuéc
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Théng tin trong tai liéu nay duoc tong hop va phdt hanh bdi Chubb Life Viét Nam. Nhirng ddnh gid, nhdn dinh va du tinh vé ddu
tu trong tai liéu nay duoc Idp tai thoi diém céng bé va cé thé thay doi trong tuong lai ma khéng cdn bdo trudc va khéng nhat
thiét la cdin cur hodic chi dan cho hoat dong ddu tu tuong lai. Néi dung nay hodn toan khéng phdi la tu vdn hay
khuyén nghi dau tu cho khdch hang.

CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM (“Chubb Life Viét Nam”)

@ Tang 21, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, P. Sai Gon, Tp. H6 Chi Minh

Q5 Dién thoai: (+84 28) 3827 8989 @ Pudng day néng: (+84 28) 3827 8123
(o Fax:(+84 28) 3821 9000 @ https://www.chubb.com/vn-vn/




