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Théang 07/2026

E Thong tin quy

Cac Quy lién két don vi ciia Chubb Life duoc quan ly bai Cong ty quan ly guy VinaCapital (VCFM) Ia don vi truc thudc
tap doan VinaCapital, va duoc giam sat b&i Ngan hang TNHH M6t thanh vién Standard Chartered Viet Nam. 03 Quy
bao gdm Quy Tang trudng, Quy Can bang va Quy Bén virng c6 chinh sach dau tu duoc thiét [ap tuy theo loi nhuan ky
vong va mirc do chap nhan rui ro tir thap dén cao, mang lai cho khach hang nhiéu su luva chon dau tu.

& Tom tat thi trudng

Su bung n6 Al toan cau ti€ép tuc tao dong luc manh mé
cho hoat déng xuat khau cong nghé cao va tang trudng
GDP cua Viét Nam. Kim ngach xuat khau may tinh va san
pham dién tir da ting vot 50% so v&i cung ky trong 7
thang dau ndm 2026. Nhin chung, xuat khiu hang cong
nghé tang 39% so v&i cung ky trong 7 thang dau nam
2026 va chiém gan 40% tong kim ngach xuat khau cla ca
nudc. Két qua 13, toéc do tang trudng cla nganh san xuat
- [inh vu'c dong gép mot phan tw GDP Viét Nam - da tang
toc tir mire 11,4% (so v&i cung ky) trong 6 thang dau nam
lén 12% trong 7 thang dau nam 2026 . Ngoai ra, Chi so
Nha quan tri Mua hang (PMI) cta Viét Nam da tang tw
51,8 diém trong thang 6 1én 52,9 diém trong thang 7; day
|a thang th&r 13 lién ti€ép chi s6 nay duy tri trén ngudng 50
diém - ranh gidi phan dinh gitra s m& roéng va thu hep
cua hoat dong san xuét.

Tuy nhién, c6 mot diém can luu y quan trong. Trong khi
cac doanh nghiép dang day manh nhap khau nguyén vat
liéu san xuat, thi lvong hang ton kho - bao gém ca
nguyén liéu dau vao va thanh pham - lai dang sut gidm

manh. Sy gia tang dot bién vé nhap khau nham dap (ng
nhu cau cta cac nha may FDI d3 gép phan tao ra mirc
tham hut thuvong mai 20,5 ty USD; dang chu y, da tang gia
dau va gia linh kién b6 nhé may tinh chiém khodng mot
ntra con sO tham hut nay. Mac du vay, ty gia USD/VND
hau nhu khéng bién dong trong sudt ca nam va vé co ban
van di ngang tinh tir dau nam dén nay. M6t trong nhirng
nguyén nhan la do |ai suat tién gri ky han 12 thang tai cac
ngan hang thuong mai da tang khoang 150 diém co ban
trong ndm nay, [én mirc trung binh 8-9%, bat chap viéc
lam phat van duoc kiém soat tot (chi s6 CPI gidm ti mirc
4,7% so v&i cung ky trong thang 6 xudng con 4,5% trong
thang 7).

Tém lai, trong hai nam qua, toc do tang trudng tin dung
toan hé thong tai Viét Nam da vuot xa toc do tang trudng
tién guri; cu thé, tinh dén ngay 27 thang 7, tin dung tang
8,2% trong khi tién g chi ting 5,8%. Diéu nay day ty |é
du no tin dung trén tién gri (LDR) cda Viét Nam 1én mirc
udc tinh 115%, khién thanh khoan ctia hé thong ngan
hang roi vao tinh trang cang thang va tiém an rai ro.(*)

(*) D{r liéu tir tong cuc thong ké
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® Chién lugc dau tu

Tan suat dinh gia
Gia don vi quy duoc dinh gid hang tuan vao Thir 5
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& Hiéu suat dau tu
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Ngay bat dau Ngay két thic Tang/Giam Tong
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& Hiéu suat dau tu cac quy
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@ Nhan dinh thi truong

Thi truong chirng khoan Viét Nam da trai qua mot thang 7
day bién dong, v&i chi sO VN-Index giam 6,7% - dua murc
loi nhuan t&r ddu nam dén nay xudng con -2,7% - trong boi
canh l13i suat tang ké tir dau nam va cac cudc diéu tra vé vi
pham phap luat tai mét s6 doanh nghiép. Thi truong chi
bat dau hoi phuc trong nhCrng phién giao dich cudi thang,
khi nhiéu c6 phiéu giam xudng muc dinh gia hap dan hon.

Thanh khoan thi tru’dng tlep tuc sut giam. Gia tri giao dich
binh quan ngay trén ca ba san giam tuw khoang 1,47 ty USD
vao thang 1 xudng con 736 triéu USD vao thang 7, phan
anh tam ly than trong ctia nha dau tu trudce da tang dan
cla lai suat va nhirng bat 6n ngan han. Khai ngoai tiép tuc
ban rong vai gia tri khoang 453 triéu USD trong thang,

nang tong gia tri ban rong lay ké tir dau nam lén mirc
khoang 3,5 ty USD.

Diém sang dang chd y nhat trong thang dén tir két qua
kinh doanh quy 2/2026 cuiia cac doanh nghiép niém yét.
Udc tinh lgi nhuan sau thué thudc vé c6 déng cong ty me
clia cac doanh nghiép niém yét trén HOSE da tang 46% so
vGi cung ky nam ngoai trong quy 2 va tang khoang 48%
trong nira dau nam 2026. Su tang truang dién ra trén dién
rong, voi 11 trong s6 12 nganh ghi nhan mirc tang trudng
loi nhuan duong trong nira dau nam; trong do, 8 nganh
dat mirc tang truong trén 20%.(*)

(*)Theo thong ké ctia S& Giao Dich Chirng Khoan Thanh pho
H6 Chi Minh tai website https:/www.hsx.vn/
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Dién bién VN-INDEX
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& Thi truong trai phiéu

Trén thi truong trai phiéu Chinh pht: Thang 7 nam 2026,
KBNN d3 td chirc 24 phién dau thau TPCP vai tong gia tri
goi thau |3 68.500 ty dong, ty 1€ tring thau 1a 27,2%.(**)

Trén thi trwong trai phiéu doanh nghiép: Thang 7 nam
2026, thi trwong trai phi€u doanh nghiép ghi nhan téng
gia tri phat hanh dat 26,3 nghin ty dong, gidam 41,9% so
vGi cung ky nam trude. Hinh thirc phat hanh riéng lé tiép
tuc chiém wu thé vai gia tri 21,0 nghin ty dong, cha yéu
dén tir nganh ngan hang (73,1%) va bat dong san (23,8%).

Nguon: Tong hop tur dit liéu thong ké ctia S& Giao
Dich Chirng Khoadn Thanh phoé H6 Chi Minh
https:/www.hsx.vn/

07.2026

L3i suat danh nghia binh quan cuda trai phi€u ngan hang
& murc 9,0% (dao dong tir 7,9% dén 10,0%), thap hon so
v&i mic 12,5% cda nganh bat dong san. O cac linh vuc
khac, Cong ty C6 phan Dich vu Cap treo Ba Na (thanh
vién cta Sun Group) la don vi phat hanh I&n nhat, huy
dong duoc 420 ty dong vai 1ai suat danh nghia 11,5%.
Po6i v&i mang phat hanh ra céong chuing, thi truong chi
ghi nhan mét don vi phat hanh la HDB, huy dong duoc
5,3 nghin ty dong v&i 1ai suat danh nghia binh quan
khoang 8,8%.

(**) Theo Bao cdo thong ké ciia Kho bac nha nuéc
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Théng tin trong tadi liéu nay duoc tong hop va phdt hanh bdi Chubb Life Viét Nam. Nhirng ddnh gid, nhdn dinh va du tinh vé ddu
tu trong tai liéu nay duoc Idp tai thoi diém céng bé va cé thé thay doi trong tuong lai ma khéng cdn bdo trudc va khéng nhat
thiét la cdin cur hodic chi dan cho hoat dong ddu tu tuong lai. Néi dung nay hodn todn khéng phdi la tu vdn hay
khuyén nghi ddu tu cho khdch hang.

CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM (“Chubb Life Viét Nam”)

@ Tang 21, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, P. Sai Gon, Tp. H6 Chi Minh

Q5 Dién thoai: (+84 28) 3827 8989 @ Pudng day néng: (+84 28) 3827 8123
(o Fax:(+84 28) 3821 9000 @ https://www.chubb.com/vn-vn/




