THONG TIN QUY

Cac Quy lién két don vi cua Chubb Life duoc quan ly b&i Cong ty quan ly quy VinaCapital (VCFM) 13
don vi truc thudc tdp doan VinaCapital, va dugc giam sat bdi Ngan hang TNHH M6t thanh vién
Standard Chartered Viet Nam. 03 Quy bao gobm Quy Tang trudng, Quy Can bang va Quy Bén virng cé
chinh sach dau tu duoc thiét lap tuy theo Igi nhuan ky vong va mirc d6 chap nhan rui ro ttr thap dén
cao, mang lai cho khach hang nhiéu su lwa chon dau tu.

TOM TAT THI TRUONG

Tang trudng GDP cua Viét Nam tang toc tir 7,1% nam 2024 1én 8% nam 2025. Trong s6 cac yéu td
ho tro ting trudng dang chd y nhat 13 luong khach du lich Trung Quéc ting 40% va xuat khau sang
MYV tang 28%. Trong khi dé, chi tiéu tiéu dung ndi dia van yéu v&i mirc ting trudng khoang 5% so Vi
cung ky ndam 2024 sau khi loai trir khach du lich nuwédc ngoai. Biém tich cuc trong birc tranh tiéu dung
yéu 13 tdm ly nguoi tiéu dung am dam két hop véi tdm ly yéu kém ro rét & Trung Quoc da kiém ché
lam phat & Viét Nam. Lam phat trung binh & mirc 3,3% trong nam 2025, thap hon nhiéu so v&i muc
tiéu lam phat to6i da 5% cua Chinh ph.
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Poéng Viét Nam da gidm gid hon 3% vao cudi nam 2025, do mo6t sé yéu tdé bao gom gid vang tang
70%. Ngan hang Nha nudc Viét Nam da phan (rng bang cich cho phép lai suat ting nhe, diéu nay
gitp kiém ché ap luc mat gia. Lai suat tién giri ngan hang ky han 12 thang ting khoang 50-100 diém
co ban trong nam 2025.

Toc d6 tang trudng GDP dat 8% trong nam 2025 da tao nén tang cao cho cac muc tiéu tang trudng
trong nhirng nam ti€p theo. Dai vai thi truong chirng khoan, ching téi ky vong cac cong ty niém yét
sé duy tri ting trudng loi nhuan 6n dinh trong ndam 2026, v&i mirc tang trudng loi nhuan trung binh
khoang 18%. Diéu nay sé dua ty 1é P/E du phong ctia chi sé VN Index dén nam 2026 vao khoang 12
lan, m&rc ma chung téi cho 13 hap dan cho dau tu dai han.

Linh hoat va chd dong va&i 3 Quy: Quy Bén virng (tap trung vao cac loai tai san cé thu nhap 6n dinh
nhu trai phiéu), Quy Tang trudng (tap trung dau tu vao cé phiéu) va Quy Can bang (dau tu dan trai
vao nhiéu loai tai san khac nhau), Khach hang cé thé can nhac tham gia Quy phu hop véi nhu cau ca
nhan va dién bién cla thi trudng nham huéng dén cac két qua dau tu hiéu qua trong dai han.

Pau tu virng tam
Bao vé virng vang

(*) Di¥ liéu tir tong cuc thong ké
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Quy Tang trudng Quy Can bang
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(*) VN-index: Chi sé bién déng gia c6 phiéu tai (**) 4SOCBs: Lai suat 12 thang binh quan ctia 04 Ngan hang
S& GDCK TP.HCM (HOSE) TM Quéc Doanh (VCB, BIDV, Vietinbank,Agribank)
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Chi Minh https:/www.hsx.vn/
Chi s6 VN Index tang 5,5% trong thang 12, dong clra & muic 1.784,49
diém - muirc cao nhat tur trudc dén nay. Da ting cua thi truong trong
thang chu yéu dugc thic day boi cac cod phi€éu thudc hé sinh thai )
Vingroup. Néu khéng tinh nhém nay, VN Index chi ting khoang 0,6% VN-index
trong thang 12. Tinh dén hét nam 2025, VN Index tang 40,9%. Tuy 2.000,00
nhién, mdrc tang nay tap trung chi yéu vao mét sé nganh va co phiéu 1.800,00
rieng |é, dac biét 1a cac co phiéu lién quan dén Vingroup va GELEX. Hai 1.600,00
nhém nay chi€ém gan 75% tong murc tang cla chi sé trong ndm 2025. 1.400,00
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thang suy yéu trudc dé. Gia tri giao dich binh quan hang ngay trén ca ba 403,00
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2,3 nghin ty VND) va MWG (tang 1,5 nghin ty VND), trong khi VIC (giam
4,2 nghin ty VND) dirng dau danh sach cac co phiéu bi ban rong.(*)

B THI TRUONG TRAI PHIEU

(*)Theo thong ké cua S& Giao Dich Chirng Khoan Thanh phé H6 Chi Minh tai website https:/www.hsx.vn/

Trén thi truong trai phi€u Chinh pha: Trong thang 12/2025, KBNN da t6 chirc 20 phién diu thau TPCP tai cac ky han 5 ndm, 10 ndm, 15 ndm va 30 nam vai tong gia tri goi thau I3

83.000 ty dong, ty Ié tring thau/goi thau la 77,8%. (**)

Trén thi trudng trai phiéu doanh nghiép:Trai phi€u doanh nghiép phat hanh riéng 1é trong thang 12 nam 2025 dat tong cong 90.000 ty déng, tang 11% so vai cung ky nam ngoai. Ngan
hang va bat déng san 1a hai linh vuc phat hanh chinh, chiém [an luot 62% va 18% tong luvong phat hanh. Lai suat trung binh khoang 6,9% d6i véi ngan hang (5,8-8,2%) va 10,4% doi voi
bat dong san (9,0-13,5%), v&i ky han trung binh [an luot 1a 4,0 ndm va 4,3 ndm. Nganh du lich va giai tri dong gép 6.500 ty dong, tuong duwong 7% tong lwgng phat hanh, chi yéu dén tur
Vietjet Aviation JSC (Tap doan SOVICO). Trai phi€u doanh nghiép phat hanh ra cong ching, cé 05 To chirc phat hanh - May Nha Be, KienLongBank, VNDirect, VietABank va Hodeco - d3
huy dong duoc tong cong 3.800 ty dong vai 1ai suat trung binh 8,0%. Giao dich trai phi€u doanh nghiép phat hanh riéng 1é trén thi truong thir cap dat 176,8 nghin ty dong trong thang

12 ndm 2025, binh quan 7,7 nghin ty dong/phién, tang 39% so v&i thang trudec.

(**) Theo Bao cdo thong ké ciia Kho bac nha nuéc

Théng tin trong tdi liéu nay duoc téng hop va phdt hanh bdi
Chubb Life Viét Nam. Nhirng ddnh gid, nhdn dinh va du tinh vé
ddu tu trong tai liéu nay duoc ldp tai thoi diém céng bé va cé
thé thay doi trong tuong lai ma khéng cdn bdo truéc va khéng
nhdt thiét la cdn cu hodc chi ddn cho hoat déng ddu tu tuong
lai. N6i dung nay hodn todn khéng phdi la tw vdan hay khuyén
nghi ddu tu cho khdch hdang




