


/1 Birlesik Krallik’taki
yOnetici sorumluluk
poligelerine iligskin
ortalama maliyet,
son gegen 10 yilda tig
katina ¢ikt1 ve hasar
basvurular da tigte
bir oraninda artti. //

Birlesik Krallik’ta degisen yasalar ve yeni

gelisen riskler

Tarihsel olarak yonetici sorumluluk
riskleri, Kuzey Amerika’da daha gok
menkul kiymet davalarina evrildi.
Diger bircok bolgede ise daha kiigiik
capta hasar bagvurular: goriildi. Bu
durum son yillarda degismistir.

Chubb’in kendi verilerine gore Birlesik
Krallik’taki yonetici sorumluluk
poligelerine iligskin ortalama maliyet
son 10 yilda ii¢ katina ¢ikt1 ve hasar
bagvurular: da ficte bir oraninda artti.

Peki bu degisimin arkasinda ne var?
Kendi hasar verilerimizi ve sigortacilik
deneyimimizi kullanarak mevzuatla ilgili
birgok kilit katalizor belirledik:

Maruz kalinan siklik ve
ortalama siddet
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[ Maruz kalinan ortalama biiyiik hasar

Biiyiik hasar siklig




/I Diizenleyici
sorusturmalar
bazindaki hasar
basvurulari
2012’den bu yana
tice katland1 1

1 Birlesik Krallik’ta kurumsal su¢ sorumlulugunun
kapsaminin genisletilmesi ve ertelenmis kovusturma

anlasmalarimin kullanilmasi

Chubb Hasar Ornegi
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Birlesik Krallik Ciddi
Dolandiricilik Dairesi (“SFO”),
ABC plc sirketinin faaliyetlerine
iligkin resmi bir su¢ sorusturmasi
baslatti. Endigeler, ¢esitli deniz
asir1 pazarlardaki aracilari iceren
riigvet ve yolsuzlukla ilgili.
Sorugturma bir ihbarla bagladi.
ABC plc, Ertelenmis Kovusturma
Anlasmasini (“DPA”) imzalayarak
SFO’ya, ABD Adalet Bakanligi'na
(“Do]J”) ve bagka bir diizenleyiciye
onemli Ol¢lide ceza 6demek
zorunda kalmis, bugiine kadar
yaklagik 100 kisi bununla ilgili
sorusturmaya ugradi.

» Bu durumda Chubb, miisteriye
halihazirda milyonlarca
poundluk tazminat 6dedi ve
miisteri biiyiik olasilikla
policesindeki birincil seviye
teminati kullanacaktir.

SFO ertelenmis kovusturma
anlasmalarin giderek daha fazla
kullaniyor. Her ne kadar Birlesik
Krallik’ta bunlar sirketin kendisiyle
yapilsa da is birligine odaklanilmasi
ilgili yoneticiler i¢in sonradan bireysel
kovusturmalar agilmasi riskini
artirmaktadir. Diizenleyici
sorusturmalar bazindaki hasar
basvurular1 2012’den bu yana tige
katlanda.

Iflas eden sirketlerin yoneticilerine kars:

daha zorlu davalar agiliyor
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Nakit para idaresi isiyle ugrasan bir
sirket y iflas etmek {izereyken,
yetkililer sirketin eski yoneticilerine,
iflas ettigi halde sirketin ticaret
yapmasina izin verdiklerini, yasa dis1
temettiiler 6dediklerini ve girketin
hesaplarini yaniltic: sekilde
yonettiklerini iddia ederek dava agt1.
Yetkililer yaklasik 750.000 pound
kurtarmak istiyordu. Yoneticiler
stirekli olarak profesyonel muhasebe
danismanlig1 aldiklarina sdyleyerek
tiim iddialar1 reddetti.

» Chubb yoneticilerin
avukatlarina yapacaklar
odemeleri karsilad: ve 6nemli
bir uzlasma toplantis1
oncesinde adli muhasebe
uzmanlarindan destek alindi.
Yetkililerin iddialarina ek
olarak iflas Ofisi de yaptiga
sorusturma sonrasinda

Ticaret Bakanligi’na, bu
yoneticilerin 10 y1la kadar gorev
yapmaktan menedilmesi
tavsiyesinde bulundu. Chubb bu
islemlere karsilik 6denen yasal
iicretleri karsilayacaktir.

Resesyon sonrasi yillarda iflaslar arttig
gibi yoneticilerin sirkete ve alacaklilara
kars1 yiikiimliiliikleri de artiyor.

Ek olarak 2015’ten bu yana Kiigiik
Isletme, Sirket ve Istihdam Yasast
uyarinca, tasfiye memurlar: {igiincii
taraflarla yapilan haksiz ve hileli ticaret
nedeniyle yapilan hasar bagvurular:
aldilar. Tasfiye memurlarimnin hasar
bagvurularina iligkin dava finansmani,
giderek biiyiiyen bir is haline geliyor.

Daha siki1 6nlemlerin alinmasi, dava agma
firsatlarinin artmast ve genel anlamda
iflaslarda yasanan artigla yonetim kurulu
iiyelerinin uygun bi¢cimde korunuyor
olmalari ¢ok 6nemli hale geldi.



M

Emeklilik Diizenleme Kurulusu'nun

faaliyetlerinde artis
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Tasfiyeye gitmeden kisa bir siire 6nce
sigortalimiz emeklilik fonunda
onemli bir agik buldu ve bu da
Emeklilik Koruma Fonu'nun (devlet
destekli bir fon) sirketin
finansmaninda %33’lik bir paya
sahip olmasiyla sonuglandi. Yetkililer
Iflas Servisi, Emeklilik Diizenleme
Kurulusu ile Calisma ve Emeklilik/is
Inovasyon Secim Komitesi'nin
sorusturmalarinda grubun neden
¢Oktiigiin belirlenmesi siirecine
basland1. Gelismeleri ayrica takip
eden SFO da ayr1 bir sorusturma
acabilir.

Yasal temsil masraflar:
halihazirda Chubb tarafindan
50’den fazla kisiye 6denmekte
olup bu meblag su an toplamda
birkac¢ milyon pounda ulasmis
durumda.

Giderek daha fazla sirketin iflas
acgiklamastyla tasfiyeye siiregleri daha
genis giivenlik incelemelerine tabi
tutuluyor. Ozellikle Emeklilik
Diizenleme Kurulusu daha fazla
sirketi faaliyetlerinden dolay1 sorumlu
tutuyor ve kurulusa verilen yetki daha
da artirilabilir.

Emeklilik Diizenleme Kurulusu'nun
uyguladigi cezalar, men etme ve
oranlar1 degisebilen katki 6demeleri.
Direktorler ayrica hiikiimet veya
parlamentoya ait se¢im komitelerine de
cagrilabilir. Ancak tepkiler ve cezalar
artabilir.

Birlesik Krallik’taki Calisma ve
Emeklilik Dairesi kisa siire 6nce konuya
iligkin teknik bir rapor yayinladi:
Tanimlanmig Faydalarin Korunmasi
Emeklilik Planlar1.

Bu teknik raporda Emeklilik
Diizenleme Kurumu emeklilik
planlarini kasten riske atan kisileri
(bireysel yoneticiler dahil)
cezalandirma yetkisi verecek teklifler
de yer aliyor. Onerilen 6nlemler
arasinda para cezalarmnin getirilmesi,
kasitli veya agir seviye
umursamazliklarin ceza gerektiren sug
sinifina alinmasi ve girket
yoneticilerinin menine destek olmak
iizere mevcut siirecin gelistirilmesi yer
aliyor.


https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/693655/protecting-defined-benefit-pension-schemes.pdf
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/693655/protecting-defined-benefit-pension-schemes.pdf

Sonug olarak, yeni ve
gelismekte olan riskler
ve degisen diizenleyici
ortaminin, yonetici
sorumluluk sigortasi
diinyasinda biiytik bir
degisime yol actig1 da
gortlebilir.

Yeni Ortaya Cikan Riskler

Yukarida belirtilen daha eski risklere
ek olarak, yasal ortamda yoneticilere
yonelik riskleri ve dolayisiyla da
potansiyel yonetici sorumluluk
hasar bagvurularini etkilemeye
baslayan erken satha degisiklikleri
goruyoruz:

Cevresel Riskler
Chubb Hasar Ornegi

» Miisterimizin lokasyonunda olusan
zarar ve sonrasinda ortaya ¢itkan
kirlilik nedeniyle olusan ciddi
zararlar sonucu 17 can kaybi
meydana geldi. Sirketin hisse fiyati
ciddi sekilde diistii ve operasyonel
lisansi ise hiikiimetin actig1 hukuk
davasi ¢6ziimlenene kadar askiya
alindi1. Miisterimiz ve bireysel
yoneticilerimizden bazilar1 su anda
ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu kapsaminda bir toplu
davayla kars: karsiya. Yatirimcilara,
saglik ve giivenlik alaninda ve
malin tegkil ettigi riskler agisindan
onemli oranda yanlis bilgi vermekle
suglaniyorlar. Bu beyanlar,
Amerikan tevdi makbuzlarinimn
fiyatlarini yapay olarak artirarak
hasar sonrasinda fiyatlar
diistiigiinde hissedarlarin biiyiik
kay1p yasamasima neden oldu.

»

v

Temel kayip 1 milyar dolarin
lizerinde Ayni zamanda sirket
ve birkac Kkisi, tesisin
bulundugu yerdeki yetkililerce
bir cezai sorusturma acilmasi
riskiyle karsi karsiya. Chubb,
Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu Toplu Dava’y
cozmek ve ceza davasi
kapsamindaki kisileri
desteklemek icin hem sirket
hem yoneticilerle birlikte
calisiyor.

Cevresel riskler hisse fiyatlarma etki
ettiginde her zaman i¢in hak taleplerine
kars1 bir savunmasizlik dogabilir.

Uriin sorumluluk

Uriin sorumluluk agisindan kilit nokta,
iist yonetimin ne bildigini belirlemek.
Boylece muafiyet uygulanip
uygulanamayacagi ve potansiyel
savunma masraflari saptanabilir.

Cinsel Taciz

Yoneticiler, 6rnegin bir calisma
ortamindaki sorunlarla ilgilenmede,
¢alhisanlar: korumaya yonelik politikalar
tasarlama ve uygulamada basarisiz
olmalar1 halinde veya iddialar: kapsaml
sekilde sorusturmamalar1 halinde
sorumlu olabilirler.

Siber Riskler

Yoneticiler, bir sirketteki verileri
korumaya yonelik gozetim gorevlerini
yerine getirmediklerinde veya siber
saldirilar1 ve dolandiriciliklar: 6nlemeye
yonelik gerekli kontrolleri
gerceklestirmediklerinde de sorumlu
tutulabilirler.

Birlesik Krallik’ta A¢ilan Bagka
Toplu Davalar

Birlesik Krallik’ta hissedar davalarmin
sayist artarken bu davalar hem ticari
hem finansal kuruluslara kars1 agiliyor.

Bazi hissedar davalari, tiglincii taraf dava
finansman1 nedeniyle digerleri ise diger
mercilerin yaptig1 hasar bagvurularindaki
artis sebebiyle agiliyor. Hollanda’daki
WCAM gibi baz1 mekanizmalarin,
dokunulmazliklarindan dolayi,
hissedarlarin bu tiir global “forum
alisverisi”, aymi sorunlardan dogan ¢oklu
dava ve uzlas1 olasiliga yol agryor.
Yonetici sorumluluk perspektifinden
bakildiginda bu durum net bir sekilde
maliyeti ve karmasiklig artiriyor.
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