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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZIi INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikce Ttirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

VARLIKLAR

I- Cari Varliklar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

1- Kasa
2-  Alman Cekler
3-  Bankalar

4-  Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
5-  Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara ait Finansal Yatirnmlar

1-  Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2-  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3-  Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

4-  Krediler

5-  Krediler Kargihpt (-)

6-  Riski Hayat Poligesi Sahiplerine ait Finansal Yatirimlar

7-  Sirket Hissesi

8- Finansal Varhklar Deger Diisiikligii Karsiligi (-)
C-  Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi (-)

3-  Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4-  Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargthgt (-)

5-  Sigorta ve Reasiirans $irketleri Nezdindeki Depolar

6-  Sigortahlara Krediler (Ikrazlar)

7-  Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) Karsilig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-  Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Kargihgr (-)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2-  Istiraklerden Alacaklar
3-  Baph Ortakliklardan Alacaklar
4-  Migterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar
5-  Personelden Alacaklar
6-  Diper Higkili Taraflardan Alacaklar
7-  ligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- Iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar
9-  Iligkili Taraflardan $iipheli Alacaklar Karsiligt (-)
E- Diger Alacaklar
1-  Finansal Kiralama Alacaklan
2-  Kazamlmarms Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3-  Verilen Depozito ve Teminatlar
4-  Diper Cesitli Alacaklar
5-  Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-}
6-  Sipheli Diger Alacaklar
7-  Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)
F-  Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1-  Ertelenmig Uretim Giderleri
2-  Tahakkuk Etmig Faiz ve Kira Gelirleri
3-  Gelir Tahakkuklar
4-  Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklart
G- Diger Cari Varhklar
I-  Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar
2- Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar
3-  Erelenmis Vergi Varhklart
4-  Is Avanslar
5-  Personele Verilen Avanslar
6-  Sayim ve Tesellim Noksanlari
7-  Diper Cesitli Cari Varliklar
8- Diger Cari Varliklar Karsiligt (-)
I-  Cari Varliklar Toplami

Bagimsiz

Denetimden Ge¢memis

Dipnot 30 Eyliil 2016
2.12ve 14 37.135.072
212ve 14 34.311.648
212ve 14 2.823.424
11 31.840.230

11 31.840.230
12.1 66.898.037
12.1 66.861.348
12.1 376.783
12.1 (340.094)
16.133

47.1 16.133
81.642

81.642

17,47.1 5.982.402
17 5.621.536
47.1 360.866
177.732

35 60.318
103.207

14.207

142,131,248

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

31 Aralik2015

21.797.308

20.883.089

914.219
32,512.130
32.512.130

50.631.762
50.595.073

376.783
(340.094)
657.748

657.748

78.582

78.582

5.695.421
5.452.522

242.899
165.065

60.318

99.139
5.608

111.538.016



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED )
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARiHLERI iTIBARIYLA

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
VARLIKLAR Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmemis  Denetimden Gegmis
Dipnot 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
II- Cari Olmayan Varhklar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgt (-) = 5
3-  Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4-  Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargihgt - H
5-  Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6-  Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) - s
7-  Sigortatlara Krediler (Ikrazlar) Kargilig1 (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9-  Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar . -
10-  Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan $iipheli Alacaklar Kargilig (-) - 5
B- iliskili Taraflardan Alacaklar -
1-  Ortaklardan Alacaklar . -
2~ Istiraklerden Alacaklar =
3-  Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -
4-  Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5-  Personelden Alacaklar - -
6-  Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7-  ltigkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -
9-  lligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Kargiligi (-) -
C- Diger Alacaklar
1-  Finansal Kiralama Alacaklar - -
2-  Kazanilmamts Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3-  Verilen Depozito ve Teminatlar -
4-  Diger Cesitli Alacaklar - -
5-  Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6-  Sipheli Diger Alacaklar -
7-  Siipheli Diger Alacaklar Karsiligt (-) - -
D- Finansal Varhiklar - B
1-  Bagh Menkul Kiymetler - -
2-  Igtirakler - -
3-  Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-) - -
4-  Bagh Ortakliklar - -
5-  Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-) - -
6-  Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiisler - -
7-  Miigterek Yonetime Tabi Tegebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-) - -
8-  Finansal Varliklar ve Riski Sigortahlara ait Finansal Yatirimlar - -
9-  Diger Finansal Varliklar - -
10-  Finansal Varliklar Deger Diigiikligii Kargiligi (-) - -
E- Maddi Varliklar 6 694.444 856.314
1-  Yatinm Amagh Gayrimenkuller - -
2-  Yatinim Amagh Gayrimenkuller Deger Disiikluga Karsiligi (-) - -
3-  Kullanim Amagl Gayrimenkuller - -
4-  Makine ve Teghizatlar - -
5-  Demirbag ve Tesisatlar 6 908.740 858.768
6-  Motorlu Tagitlar - -
7-  Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 706.659 704,282
8- Kiralama Yoluyla Edinilmig Maddi Varliklar - -
9-  Birikmig Amortismanlar (-) 6 (920.955) (706.736)
10-  Maddi Varliklara Iligkin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varhklar 8 93.744 104.086
1-  Haklar 8 295.534 295.534
2-  Serefiye - -
3-  Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler .
4-  Aragtirma ve Geligtirme Giderleri . =
5-  Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6~  Birikmiy [tfalar (Amortismanlar) (-) 8 (201.790) (191.448)
7-  Maddi Olmayan Varliklara lliskin Avanslar - -
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan -
1-  Gelecek Yillara Ait Giderler -
2- Gelir Tahakkuklan -
3-  Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar - -
H- Diger Cari Olmayan Varhklar 1.301.402 2.825.708
1-  Efektif Yabanci Para Hesaplan . -
2-  Doviz Hesaplari -
3-  Gelecek Yullar Ihtiyac Stoklar -
4-  Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5-  Ertelenmig Vergi Varliklan 21 ve 35 1.301.402 2.825.708
6-  Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7-  Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismam (-) - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Kargihigi - .
1I- Cari Olmayan Varhklar Toplami 2.089.590 3.786.108
Varhiklar Toplanu (I+11) 144,220.838 115.324.124

Takip eden dipnotlar finansal tablolarim tamamlayic1 pargasini olugtururlar.



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIiBARIYLA
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmis
= - Dipnot 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
I1I-  Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

A-  Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2-  Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) - -
4-  Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri - -
5-  QGikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
7-  Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-) - -
8- Diper Finansal Borglar (Y ikidmliilikler) - -
B-  Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 4vel9 17.336.734 7.649.947
1-  Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 4vel9 17.240.528 7.592.186
2-  Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3-  Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar -
4-  Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar = -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 19 96.206 57.761
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
C-  lliskili Taraflara Bor¢lar 4,19 ve ds 154.899 5.327
1-  Ortaklara Borglar 4,19 ve 45 152.879 523
2- Igtiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4-  Misterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar - -
5-  Personele Borglar 2.020 4.804
6- Diger lliskili Taraflara Borglar - -
D-  Diger Borglar 4,19 ved7.1 665.467 1.056.627
I-  Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine Iligkin SGK’ya Borglar - -
3-  Diger Cesitli Borglar 4,19 ve 47.1 665.467 1.056.627
4-  Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - -
E-  Sigortacilik Teknik Karsilhiklar 69.381.450 56.496.789
1-  Kazanmamig Primler Kargilig1 - Net 2.24,4 ve 17 40.401.794 34.488.577
2- Devam Eden Riskler Karstlig - Net 17 5.198.623 5.039.411
3- Matematik Kargiliklar - Net - -
4-  Muallak Tazminat Kargiligr - Net 2.24,4ve 17 23,781.033 16.968.801
5-  Ikramiye ve Indirimler Karsilig — Net - -
6- Diger Teknik Kargiliklar — Net - -
F-  Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliilikler ile Karsiiklar: 506.987 400.296
1-  Odenecek Vergi ve Fonlar 416378 333.989
2-  Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 90.609 66,307

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmig Vergi ve Diger
Yikimbiliikler ) .
4-  Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikiimliiliikler - -
5-  Deénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikimlilik Kargiliklan - -
6- Donem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Diger Yiikimlilikleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliilik Kargitiklan - -
G-  Diger Risklere iliskin Kargiliklar - -
1-  Kidem Tazminatr Kargihgt - -
2-  Sosyal Yardim Sandigt Varhk Agiklan Karsilig - -
3-  Maliyet Giderleri Kargiligy - -
H-  Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 2.402.983 1.997.093
1-  Ertelenmig Komisyon Gelirleri 10,17 ve 19 1.810.889 1.402.748
2-  Gider Tahakkukian 23 592.094 594.345
3-  Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklart - -
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler = -
1- Erelenmis Vergi Yikiamliigii - -
2-  Sayim ve Tesellim Fazlaliklart - =
3-  Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikimliilikler - -
II- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplarm 90.448.520 67.606.079

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER

IV-  Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
A-  Finansal Borglar
1- Kredi Kuruluglarina Borglar
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
3-  Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
4-  Cikarilmig Tahviller
5-  Cikanlmts Diger Finansal Varliklar
6- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar [hrag Farki (-)
7-  Diger Finansal Borglar (Yikimliilikler)
B-  Esas Faaliyetlerden Borglar
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar
6-  Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)
C-  lligkili Taraflara Bor¢lar
1-  Ortaklara Borglar
2- Istiraklere Borglar
3- Bagli Ortakliklara Borglar
4-  Miigterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar
5- Personele Borglar
6-  Diger Iligkili Taraflara Borglar
D-  Diger Borglar
1-  Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar
3- Diger Cegitli Borglar
4-  Diger Cesitli Borglar Reeskontu
E- Sigortacilik Teknik Karsihklan
1-  Kazamlmarmg Primler Karsilig: - Net
2- Devam Eden Riskler Kargilip: - Net
3- Matematik Kargiiklar - Net
4-  Muallak Hasar ve Tazminat Kargiligi - Net
5- Ikramiye ve Indirimler Kargilig1 - Net
6-  Diger Teknik Karsiliklar - Net
F-  Diger Yiikiimliiliikler ve Karsihklar:
1-  Odenecek Diger Yikiimtiilikler
2-  Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmisg Vergi ve Diper
Yitkiimialikler
3-  Diger Borg ve Gider Kargiliklan
G- Diger Risklere iliskin Kargiiklar
1- Kidem Tazminati Karsilig:
2-  Sosyal Yardim Sandig1 Varhik Agiklan Karsiligt
H-  Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar
1-  Gelecek Yillara Ait Gelirler
2-  Gider Tahakkuklart
3-  Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar:
I-  Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
1-  Ertelenmis Vergi Yiikimliligi
2- Diger Uzun Vadeli Yikiimiilokler
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

Dipnot

2.24,4,17 ve 47.1

2.24,4,17 ve47.1

22
22

Bagimsiz
Denetimden Gegmemis
30 Eyliil 2016

1.560.521

1.560.521

190.684
190.684

1.751.208

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar,

4

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2015

1.316.127

1.316.127

1.383.534



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZIi INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

OZSERMAYE Baginsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmis
Dipnot 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

V- Ozsermaye
A-  Odenmis Sermaye 2.13ve 15 35.717.437 35.717.437
1- (Nominal) Sermaye 2.13 vel5 35717.437 35.717.437

2-  Odenmemis Sermaye (-) E x
3-  Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4-  Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar (-) - =
5-  Tescili Beklenen Sermaye - -

B- Sermaye Yedekleri = .
1- Hisse Senedi Ihra¢ Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlan - -
3-  Sermayeye Eklenecek Satig Karlan - -
4-  Yabanci Para Cevirim Farklan - -
5-  Diger Sermaye Yedekleri - N

C- Kar Yedekleri 1.095.021 (135.482)
1- Yasal Yedekler 9.160 9.160
2-  Statit Yedekleri - -
3-  Olapaniistii Yedekler B =
4-  Ozel Fonlar (Yedekler)

5-  Finansal Varliklarin Degerlemesi 1.093.758 (133.515)
6-  Diger Kar Yedekleri (7.897) (11.127)
D- Gegmis Yillar Karlan 10.752.556 4.798.105
1-  Gegmis Yillar Karlan 10.752.556 4.798.105
E- Gegmis Yillar Zararlari (-) - -
1-  Gegmis Yillar Zararlan - -
F- Diénem Net Kan 4.456.099 5.954.451
1-  Donem Net Kan 4.456.099 5.954.451
2-  Dénem Net Zarari (-) - -
V- Ozsermaye Toplami 52.021.113 46.334.511
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye Toplams (II+1V+V) 144.220.838 115.324.124

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

AYRINTILI GELiR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2-
3-

1-
B-
1-

3
1
5-

C-

: - Yeniden Yeniden

L-TEKNIK BOLUM Diizenlenmig (*)  Ditzenlenmis (%)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsz

Gegmemiy Gegmemiy Gegmemiy Gegmemiy

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

N o N o Dipnot 0 Eyliil 2016 30 Eylil 2016 30 Eylil 2015 30 EyiI1 2015

Hayat Diyi Teknik Gelir 41,016,640 11.026.442 8.254,625 7.406.712

Kazamimg Primler (Reasiiror Payr Diigiilmiis Olarak) 221ve 24 40.385 563 11290833 7448 122 6918073

L1 Yazilan Pnmlcr (Reasiirdr Payr Diigiilmiis Olarak) 221,10 ve 24 46,457 991 14,196,646 28 754.562 10 068 673

LLI- Briit Yazilan Primler (+) 221 ve 24 81 961.227 24 608 807 66626613 23.786.764

112-  Reasiirére Devredilen Primler (-) 10 (35.503.236) (10.412,161) (37.872.051) (13718.091)

1.13-  SGK'ya Aktanlan Primler (-) = - - -

12- Kazamlmanug Primter Karsiiginda Degisim (Reasiirér Payn ve Devreden Kisim Disgiilmiig Olarak)(+/-) 17.15,17 19 (5.913.217) 625 783 (14.908 686) {4.800.978)

121- Kazanilmarmg Primler Kargih (-) 1715ve 1719 (7 135 730) 1,088 85 (18.357 561) (6.769.216)

122- Kazanlmamg Primler Kargihjnda Reasiiror Pay1 (+) 0. 1715 ve 1719 1.222.513 (462.402) 3448875 1968238

123- Kazamlmarmg Primler Kargihzinda SGK Pay (+/-) - = . -

13- Devam Eden Riskler Kargihginda Degigim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim Diigillmiis Olarak)(+/-) (159.211) (3.531.596) (6.397.754) 1.650.378

1.3.1- Devam Eden Riskler Kargihi (-} 898.000 (+.731.944) (8.394.444) 4.020.393

132- Devam Eden Riskler Kargiliinda Reasiirsr Pay (+) (1057.211) 1.200.348 1.996.690 {2.370.015)

Teknik Olmayan Béliimden Aktanlan Yaunm Gelirleri 361.670 (264.391) 593 962 276.098

Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Payr Diigiilmiig Olarak) - - . -

31- Briil Diger Teknik Gelirler (+) =

32- Briil Diger Teknik Gelirlerde Reasiirdr Payr (<) - -

Tahakkuk Eden Riicu ve Soviaj Gelirleri (+) 171517 19 269 407 - 212,541 212541

Hayat Dig Teknik Gider (-) (35.462.698) {11.791.159) (18.989.462) (7.146.904)

Gergeklegen Tazminatlar (Reasiitdr Payr Diigiilmilg Olarak) (20272 622) (6.734.346) (+482.112) {1 793 053)

Ll- Odenen Tazminatlar (Reasiirsr Pay1 Ditsilmis Olarak) (13.460,390) (6.656.068) (3.530.479) (1.441.045)

LLl- Briit Odencn Tazminatlar (-) (31.220.630) (11.89%.777) (9.310372) (4.637 7192)

1.1.2- Odencn Tazminatlarda Reasiirér Payi (+) 10 17.760,240 5.240.709 5979.893 3.196.747

1.2- Muallak Tazminatlar Kargliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kistim Diigilmiis Olarak) (+/-) 1715,17.19 (6.812.232) (78.278) (951.633) (352.008)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargihig (-) 12.718.403 3.020779 (7594 425) (6.541 906)

122-  Muallak Tazminalar Karsiiginda Reasiiror Pay: (+) 10 {19.530.635) (3.099.057) 6.642,792 6.189.898

ikramiyc ve indirimler Kargiliginda Degisim (Reasiiror Pay ve Devreden Kisum Diigiilmiis Olarak) (+/-) - - - B

21- ikramiyc ve Indirimler Kargig (-) - - - -

2.2- ikramiye ve indirimler Kargiiginda Reastror Pay (+) - - - -

Diger Teknik Kargihiklarda Degigim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Digiilmiig Olarak) (+/-) 17.15,17.19 (121.637) (90.049) - -

Faaliyel Giderleri (-) 3lve32 (15.068.439) (4.966.764) (14.507.350) (5353.851)

Maltemalik Kargihklarda Degigim (Reasiirér Payr ve Devreden Kisim Diigiilmiig Olarak) (+/-) - - - -

5.1-  Matematik Kargiliklar (-} - - - -

5.2- Malemalik Kargiliklarda Reasiirér Pay (+) - - - -

Diger Teknik Giderler (-) - - - -

6.1-  Briil Diger Teknik Giderler (-) - E - -

6.2-  Briil Diger Teknik Giderkerde Reasiirdr Pay (+) - - - -

Teknik Bollm Dengesi- Hayat Digi (A - B) 5.553.942 (764,717) 259,808

D-
I-

2-
3-
4-
5.
E-
I

1-
5.
G-
7-
8-
F-

I-
oH
3-
I
5-
6-
7-
H-
I-
2-
3-
1-

Hayal Teknik Gelir
Kazamlmig Primler (Reasiirér Payr Diigil miig Olarak)

I1- Yazilan Primler (Reasiirdr payr Dijgiilmiis Olarak)
I.1.1.-  Briil Yazilan Primler (+)
1.1.2,-  Reasiirér Deyredilen Primler (-)
1.2- Kazanilmanug Primler Kargihiginda Degigim (Reasiiror Payt ve Devreden Kisim Diigalmiis Olarak) (+/-)

12.1-  Kazamlmarmusg Primler Kargig (-
1.2.2.-  Kazamlmanug Primler Kargiiginda Reasiirgr Payy (+)
13- Devam Eden Riskler Kargihzinda Degisim (Reasiirdr Payi ve Devreden Kisim Diisiilmiig Olarak) (+/-)
13.1-  Devam Eden Riskler Karsihgi (-)
132-  Devam Eden Riskler Kargihifinda Reastiror Payr (+)
Hayal Brangi Yatinm Geliri
Yaunmlardaki Gergeklesmemis Karlar
Diger Teknik Gelirlter (Reasiirsr Payr Diigiilmiig Olarak)
Yalnmlardaki Gergeklegmemis Karlar
Hayat Teknik Gider
Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payr Diigiilmiiy Olarak)

1.1- Odcnen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diigiilmiig Olarak)
L10- Briit Odenen Tazminatlar (-)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Payr (+)

12- Muallak Tazminallar Kargihginda Degigim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim Diigiilmiiy Olarak) (+/-)
12.1- Muallak Tazminatlar Karsiig (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiliginda Reasiiror Pay (+)
Lkramiye ve Indirimler Kargiiginda Degigim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim Diigiilmiig Olarak) (+/-)

2.1- Ikramiye ve [ndirimler Kargihigi (-)
22- Tkramiye ve [ndirimler Kargiliginda Reasiiror Payr (+)
Matemalik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim Disgiilmiis Olarak)(+/-)
31- Matematik Kargiliklar (-
3.00- Aktiieryal Malematik Kargilk (+/-)
312- Kar Pay1 Kargih@ (Yaurim Riski Polige Sahiplerine Ail Poligeler igin Aynlan Kargilik) (+)
3.2- Malematik Kargiiginda Reasiirér Pay (+)
321- Aktiieryal Matemalik Kargiliklar Reasiirgr Pay1 (+)

322- Kar Pay1 Kargilign Reasiirgr Pay1 (Yaunm Riski Polige Sahiplerine Ail Potigeler igin Aynilan Kargihk) (+)
Diger Teknik Kargiliklarda Depigim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigtlmils Olarak) (+-)
Faaliyel Giderleri (-)
Yaunm Giderleri(-)
Yaunmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
Teknik Olmayan Boliime Aktanlan Yaunm Gelirleri (-)
Teknik B8liim Dengesi- Hayat (D -E)
Emeklilik Teknik Gelir
Fon Isletim Gelirleri
Yonetim Gideri Kesintisi
Girig Aidat Gelirleri
Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
Ozcl Hizmel Gideri Kesinlisi
Sermayc Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri
Diger Teknik Gelirler
EmeMdilik Teknik Gideri
Fon Tslctim Giderleri (-)
Scrmaye Tahsis Avanslan Deger Azahg Giderleri (-)
Faaliyel Giderleri (-)
Diger Teknik Giderler (-)
Teknik Bglim Dengesi- Emeklilik (G - H)

(*) 2.1 no’lu dipnot

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI _ .
1 OCAK - 30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
AYRINTILI GELiR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden
i - i ig (*) is (*)
II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Bafamsiz Bagimsiz Bagimeiz Bagrmeiz
G G G G
1 Ocak - 1 Temmug - 1 Ocak - 1 Temmuz -
- - B B B Dipnot 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2016 J0 EyION2015 30 Eylil 2015
C- Teknik Boliim Dengesi- Haya( Digi (A-B) 5.553.942 (T64.117) (10.734.937) 259.808
F- Teknik Btlim Dengesi- Hayat (D-E) - - = a
- Tehnik Bilim Dengesi- Emeklilik (G-H) - - - =
J- Genel Teknik Bilim Dengesi (C+F+I) 5.553.942 (764.717) (10.734.837) 259.808
K- Yatwam Gelirleri 29.812.067 11.663.933 32.801.263 18.275.203
L- Finansal Yaunmlardan Elde Edilen Gelirter 26 361.670 (264.391) 593 962 276.098
2- Finansal Yaurimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - - - -
3- Finansal Yaunmlarin Deperlemesi - - - -
4- Kambiyo Karlan 36 29 450397 11928324 32207301 17.999.105
5- istiraklerden Gelirler - - 5 =
6- Bagh Ortakliklar ve Miislerck Yonelime Tabi Tegebbiislerden Gelirler - - - -
7- Arazi, Arsa ilc Binalardan Elde Editen Gelirler - - =
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatnmlar - - =
10-  Hayat Teknik Béliimiinden Aktanlan Yatinm Gelirleri - - - .
L- Yannm Giderleri (-) (28.898.131) (9.811.211) (11.632.811) (8.096.658)
I- Yaunm Yénelim Giderleri - Faiz Dahil {-) - - - -
2- Yaunmlar Deger Azabglan (-) - &
3- Yaunmlann Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) - - - -
4-  Hayal Dist Teknik Bolimiine Akianlan Yatnm Gelirleri (-) (361.670) 264.391 (593.962) (276,098)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) - E - -
6- Kambiyo Zararlan (-) 36 (28 311.899) (9999.421) (10.855.521) (7.753.866)
7- Amortisman Giderleri (-) 6ve8 (224.562) (76.181) (183.328) (66.694)
8- Diger Yaunm Giderleri (-) . B = e
Diger i ‘den ve Ola; iy den Gelir ve
M- Karlar ile Gider ve Zararlar (+-) (2.011.779) 87.306 1.998.347 76.521
I- Kargiliklar Hesabi (+/-) 475 (486.623) (125.457) 253 487 57838
2- Reeskont Hesabi (+/-) : & z R
3- Ozellikli Sigortalar Hesab (+/-) . .
4- Enflasyon Diizellmesi Hesab! (+/-) . - B F
5- Enclenmis Vergi Varligt Hesabi (+/-) 21ve3s (1.507 489) 214.949 1755842 -
6- Entelenmig Vergi Yitkamliliigi Gideri {-) . - . -
7- Diger Gelir ve Karlar 471 1.739 356 77 460 71.882
8- Diger Gider ve Zararar (-) 471 (19 406) (2.542) (88.442) (53.199)
9- Onceki Y1l Gelir ve Kartan - - - .
10-  Onceki Y1l Gider ve Zararlan{-) . - - B
N- Dnem Net Kan veya Zaran 4.456.099 1,175,311 12.368.654 10.487.150
1- Dinem Kan Veya Zaran 4.456.099 L17531t 12 431.962 10.514.874
2- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliik Kargihiklan (-} 2 . (63.308) (27 724)
3- Dénem Net Kan veya Zaran 4.456.099 1175311 12.368 654 10.487 150
4- EnNasyon Diizeltme Hesaby - - - =

(*) 2.1 no’lu dipnot

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI .
1 OCAK 2016 - 30 EYLUL 2016 VE 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Geg is den Geg is
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1-  Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriglert 64.571.854 31.505.863

2-  Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri

3-  Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4-  Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikis: (-) (52.312.999) (39.321.335)
5-  Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) = .
6-  Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) * 5
7-  Esas faaliyetler sonucu olugan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 12.258.855 (7.815.472)
8- Faiz sdemeleri (-) - 2
9-  Gelir vergisi 6demeleri (-) = (65.216)
10- Diger nakit girigleri 2.681.247
11-  Diger nakit ¢ikiglart (-) (43.523) (17.289.772)
12- Esas (faaliyetlerde kullanilan)/faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 12.215.332 (22.489.213)
B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI . -
1-  Maddi varliklarn satig1 - ]
2-  Maddi varhiklann iktisabi (-) 6ve? (52.350) (472.107)
3- Mali varhk iktisabi (-) (21.446.632) (9.536.177)
4-  Mali varliklann sati 23.345.806 .
5-  Alman faizler 361.670 589.551
6-  Alinan temettiiler - -
7-  Diger nakit girisleri E .
8- Diger nakit ¢ikiglan (-) (224.560) (191.088)
9-  Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 1.983.934 (9.609.821)
C- FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI : .
1-  Hisse senedi ihraci = -
2-  Kredilerle ilgili nakit gingleri - =
3-  Finansal kiralama borglar1 6demeleri (-) 5
4-  Odenen temettiiler (-) =
5-  Diper nakit girigleri 5
6-  Diger nakit ¢ikiglan (-) (420.356)
7-  Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - (420.356)
D- KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKIiSi 16 1.138.498 21.351.780
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalis)/artis 15.337.764 (11.167.610)
F- Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 212 21.797.308 64.202.735
G- Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 37.135.072 53.035.125

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asint olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED )
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak giisterilmistir.)

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Genel Bilgiler

Ana Subenin adr: 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Ace European Group
Limited Merkezi Ingiltere Tiirkiye - Istanbul Subesi’nin (“Sube”) yurtdisinda kurulu merkez
Sirketi Ace European Group Limited’tir. Subenin ana ortag: ise Ace Insurance S.A.’dir (2.13
no’lu dipnot).

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: Sube, 9 Mayis 2008 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil
edilerek; merkezi Ingiltere’de bulunan Ace European Group Limited’in subesi olarak
kurulmustur.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlhigi (“Hazine Miistesarlig1”), 15 Haziran 2009 tarihinde,
sigortacilik mevzuatinin gerektirdigi sartlart haiz olarak, tiim alt branglar dahil olmak iizere;
Kaza, Hastalik/Saglik, Rayli Araglar, Hava Araglari, Su Araglari, Nakliyat, Yangin ve Dogal
Afetler, Genel Zararlar, Su Araglar1 Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi, Emniyeti Suistimal,
Finansal Kayiplar, Hukuksal Koruma ve Destek branslarinin tiimiinde faaliyette bulunmak ve
12 Mayis 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere Sube’ye ruhsat vermeyi uygun
g6rmiistiir. Ilgili kararin 26 Haziran 2009 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmesiyle
ilgili ruhsat islemleri tamamlanmis olup; Sube’nin kestigi ilk polige 6 Temmuz 2009 tarihinde
Nakliyat branginda diizenlenmistir.

Sube’nin tescil edilmis adresi, Bilyiikdere Cad. No: 100-102 Maya Akar Center B Blok Kat:5
Esentepe 34394 Istanbul’dur.

Isletmenin fiili faaliyet konusu: Sube yangn, nakliyat, genel zararlar, genel sorumluluk,
hastalik/saglik, emniyet/suistimal ve ferdi kaza dallarinda faaliyet goOstermek amaciyla
kurulmustur. Sube, gerceklestirdigi reasiirans iglemlerinin biiyiik bir boliimiinti Sube ile aym
risk grubunda yer alan Ace Grubu ile yapmaktadir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi: 1.2 ve
1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.

Kategorileri itibariyla yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Ust ve orta kademeli yoneticiler 4 i
Diger personel 35 29
Toplam 39 30

Yénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 1.009.354 TL (1 Temmuz — 30 Eylil 2016: 350.136 TL, 1 Ocak — 30 Eyiliil
2015:915.211 TL, 1 Temmuz — 30 Eyliil 2015: 495.298 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydnetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitminda kullamilan anahtarlar: Sube tarafindan hayat disi teknik
karsiliklar karsilayan varliklarin yatirnma yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik
olmayan bodliimden teknik boliime aktarilmigtir. Teknik boliime aktarilan faaliyet giderleri, cari
dénemde gerceklesen briit yazilan prim miktar dikkate alinarak dagitilmigtir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED )
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”™) olarak gdsterilmistir.)

1.
1.8

1.9

1.10

2.1

Genel Bilgiler (devami)

Finansal tablolarin tek bir Sirketi mi yoksa Sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal
tablolar, Ace European Group Limited Merkezi Ingiltere Tiirkiye - Istanbul Subesi’ni
icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilango
tarihinden beri olan degisiklikler: Sube’nin adi ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar: Bilanco tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta
aciklanmugtir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazirlhik Esaslar

Sube, finansal tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Hazine Miistesarligi’nin sigorta ve
reasiirans Sirketleri i¢in 6ngordiigii esaslara gore hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Miistesarligi tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No:1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plami uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bi¢im ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve
dipnotlart 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sube, faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yliriirliige
giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Kamu G&zetim, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan agiklanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile Hazine Miistesarligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
agiklama ve genelgeler gergevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine Miistesarligi’nin 18 Subat
2008 tarih ve 9 sayili yazisina istinaden “TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRS’ye Geg¢is” ve “TFRS 4-
Sigorta Sézlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta
sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Slgorta ve
Reasiirans ~ Sirketleri fle Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinmn
Diizenlenmesine Iliskin Teblig’i 31 Mart 2009 tarihinden itibaren uygulamalar1 gerekmekte
olup, Sube’nin bu kapsamda konsolide etmesi gereken bagli ortaklig: yoktur.

Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis
olan degisikler sonras1 “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacags Varliklara Iliskin  Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde hesaplamis ve finansal tablolara yansitmigtir
(2.24 no lu dipnot).

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleriyle 6lgiilen satilmaya hazir finansal varliklar disinda
maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari, asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda a¢iklanmaktadir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED )
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
2.1 Hazrhk Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Cari dénemde, Sube’nin finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarimi etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli
olup Sube’nin finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sube
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadr.,

b) 2016 yihindan itibaren gecerli olup, Sube’nin finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Amortisman ve Itfa Paylar: Igin Uygulanabilir
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Olan Yontemlerin Agiklanmasi’
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler!
Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Muhasebelegtirilmesi’

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri?

2012-2014 Donemine Iliskin Y1llik lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi
Yatirimey ile Istirak veya Is Ortakligy Arasindaki

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Varlik Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilari?

Yatwrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Uygulanmasi?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayal: Erteleme Hesaplar?

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigin gelir
Ol¢timii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varhigin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriistinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligmn kullamlmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek doénemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varhigin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2.  Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
2.1 Hazrhk Esaslari (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmast
altinda, ilk muhasebelestirme kayd: sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina goére
Olgtilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyict bitki’ tarimsal triinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dsnemden
fazla iiriin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satislar1 disinda tarimsal iiriin olarak satilma
olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta tagiyici bitkilerden
yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir. TMS 16 ve TMS
41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin

da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
agiklamasim 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Satig amaglt elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amactyla ilave bilgi
verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir bdlimde’ agiklanmasma agiklik
getirmektedir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.1 Hazirhk Esaslari (devami)

2012 - 2014 Dénemine Iligkin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmugtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yénteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortaklhigr Arasindaki Varlik
Sanslar: veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimes ile istirak veya is ortakli1 arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin  tamammmn  yatirnmci  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa kavusturulmugtur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmas:

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalan sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

o Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin
tiim bagli ortakliklarin1 gergege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim igletmesinin
bagli ortaklig1 olan ana sirket i¢in gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakhigindaki paylar
i¢in uyguladigi gergege uygun deger Slgiimiinii kullanmaya devam edebilir.

e Tiim istiraklerini ger¢ege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen aciklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini” hem TFRS’lere gére hazirlayacagi ilk finansal tablolarmda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina

gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmstir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.1 Hazrlik Esaslar1 (devam)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sube, heniiz yirtrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir;

TFRS 9 Finansal Araglar

TERS 9 ve Gegis Actklamalari icin Zorunlu
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Yiirirlik Tarihi
TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°’da yayinlanan TFRS 9 finansal varhklarin smiflandirtlmas: ve Slgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smmiflandiriimasi ve Slgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Actklamalar: icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sube’nin finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK
tarafindan yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirlirliie girmemistir.

Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir parg¢asini olusturmazlar. Sube finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

Yilhik Iyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandii iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak

ve borglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.1 Hazrlik Esaslar: (devami)

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili
gereklilikleri ag¢iklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varhik ¢ikiglar1)) satisinin  muhasebelestirilip Slgiilmesi  i¢in  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmah rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sube’nin
finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15°deki bazi konulara agiklik getiren degigiklikleri Nisan 2016’da yaymlamigtir.
Degisiklikler bes asamali modelin {igiinii kapsamaktadir (edim yiikiimliiliigiiniin tanimlanmas, asil ve
vekil bedelleri ve lisanslama) ve sozlesme degisiklikleri ve tamamlanan s6zlesmeler i¢in bazi gegis
muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sube’nin finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarm iginde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilei, tek bir siniflama
ve Olgiim yaklagimma dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 gergege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sube, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI iINGILTERE TURKIYE - iSTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.1 Haarhk Esaslar1 (devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Sirketler i¢in
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki Sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig
siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sube, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarmna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilig
6zkaynaklarindaki etki, agiliy gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sube bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Sube icin gecerli degildir ve Sube’nin finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degigsiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Subenin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye a¢iklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot a¢iklamalarindaki
iyilestirmeler, Sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasin gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sube’nin bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere
iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar ( Degisiklikler)
UMSK 20 Haziran 2016°da, TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar standardinda

degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir.
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2.

2.1

2.2

2.3

24

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)

Hazirlik Esaslar1 (devam)

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Onceki Dénem diizeltmeleri

Sube, bazi reasiirans sGzlesmeleri kapsaminda reasiirdrlere Gdedigi primlere iliskin olarak
Onceki donemlerde uyguladigi muhasebelestirme yontemini yeniden gézden gecirmis ve dnceki
donemlerde gelir tablosunda “reasiirore devredilen primler” kalemi igerisinde dogrudan
giderlestirmis oldugu reasiirans primlerinin, reasiirans s6zlegmesi kapsaminda bulunan
policelerin raporlama tarihinden sonraki doneme iligkin riskleri i¢in 6denen kisminin
kazanilmamis primler karsilig reasiirdr pay1 olarak ertelenerek muhasebelestirilmesi gerektigini
tespit etmistir. Sube, s6z konusu degisikligin etkilerini TMS 8, “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardi uyarinca geriye déniik olarak
diizeltmistir. Yeniden diizenlenmis bilangolar, 31 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda
sunulmustur. S6z konusu diizeltmenin 2015 yil1 ara ddnem gelir tablolarindaki etkileri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2015

Daha 6nce Yeniden diizenleme Yeniden
raporlanan etkisi diizenlenmis
Kazanilmamig primler karsilig (bilango) 30.889.744 (855.433) 30.034.311
Kazanilmamis primler karsiliginda reastiror
payi (gelir tablosu) 2.593.442 855.433 3.448.875
Konsolidasyon

Sube’nin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2009
tarihi itibariyla yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” kapsaminda yer alan bagh
ortaklig1 bulunmamaktadir.

Béliim Raporlamasi

Sube, 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sadece Tiirkive’de ve sadece tek bir
raporlanabilir bolim olarak takip edilen hayat disi sigortaclik alaninda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Yabanci Para Cevrimi
Sube’nin fonksiyonel para birimi Tiirk Liras’’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Bu islemlerden dogan ve

yabanct para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin dénem sonu doviz kurundan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur fark: kar ve zarar1 gelir tablosuna yansitilir.
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2.

2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin, faydalt omiirleri esas
almarak tahmin edilen amortisman dénemleri agagida belirtilmigtir:

Demirbas ve tesisatlar 4-5wl
Ozel maliyetler 5yl

Maddi varhklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varligin kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise kayithh degeri, karsilik ayrilmak
suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayistyla
olusan kar ve zararlar diger yatirim giderleri hesaplarina dahil edilirler (6 no’lu dipnot).

Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis veri baglanti sistemini igermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varhklarin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa siiresi 5 yildir
(8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar

Sube, finansal varliklarini “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Krediler ve alacaklar (Esas
faaliyetlerden alacaklar)” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas
faaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlhik
olarak smiflandirilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gbre kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siiflandirilmasi ilgili varliklarin
Sube yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.
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2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamui)

Finansal Varhklar (devami)
Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve miiteakip
donemlerde maliyet bedelleri {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Sube, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklart i¢in karsilik ayirir.
S6z konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihigi” altinda
simiflandirilir.  Sube tahminlerini belirlerken risk politikalar1 ve ihtiyathlik prensibi
dogrultusunda, mevcut alacak portfSyiiniin genel yapisi, sigortali ve aracilarin mali biinyeleri,
mali olmayan verileri ve ekonomik konjonktiirii dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligna ilaveten, Vergi Usul Kanunu’nun 323’lincii
maddesine uygun olarak Sube, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar”
karsiligmin iginde bulunmayan stipheli alacaklar igin alacagin degerini ve niteligini goz oniinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsihig1 ayirir. S6z konusu karsilik bilangoda
“Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altinda siniflandirilir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklar1 o yilin gelirinden diisiiliir. Daha 6nce karsilik ayrilan stipheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan diisiilerek “Karsiliklar hesabina” yansitilir.
Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan
silinir (12 no’lu dipnot).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varhiklar “Krediler ve alacaklar” disinda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kir ve zararlar” ilgili finansal varlifa karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zsermaye igindeki “Finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar vade geliminde veya elden
cikarildiginda 6zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis gercege uygun deger farklari gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sube, satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirdigi ve borglanmay: temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarmna istinaden deger diigiikliigii ayirmamaktadir (11 no’lu dipnot).

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarda deger diigiikliigii ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin
aciklandigi dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar1 43 no’lu dipnotta,
vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan stipheli alacak karsilig
tutarlar1 12.1 no’lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta
acgiklanmustir.
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2.

2.10

2.11

2.12

2.13

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Tiirev Finansal Araclar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen, kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan
3 aydan kisa vadeli yatirimlar igermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Bankalar (14 no'lu dipnot) 34.311.648 20.883.089
Diger nakit ve nakit benzerleri 2.823.424 914.219
Nakit ve nakit benzerleri toplan 37.135.072 21.797.308
Sermaye

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sube sermayesinin dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Sermayedarin Adi Pay Oram1  Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan
Ace European Group Limited %100  35.717.437 %100 35.717.437
Toplam %100  35.717.437 %100  35.717.437

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sube kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sube’nin
sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Sube’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 56.850.863 TL olan sermayesi, 18 Aralik 2015
tarihinde yapilan Miidiirler Kurulu Toplantisinda alinan karar ile 35.717.437 TL’ye azaltilmis
olup, 21.133.426 TL tutarindaki sermaye, ge¢mis yil zararlarindan mahsup edilmistir. Sz
konusu sermaye azaltimi1 31 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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2.
2.14

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri - Simiflandirma

Sigorta s6zlesmeleri sigorta riskini transfer eden s6zlesmelerdir. Sigorta s6zlesmeleri sigortaliy:
hasar olaymin olumsuz ekonomik sonuglarina kars1 sigorta poligesinde taahhiit edilen sart ve
kosullar altinda korur.

Sube tarafindan iiretilen temel sigorta sdzlesmeleri asagida da anlatildig: gibi yangin, nakliyat,
genel zararlar, genel sorumluluk ve ferdi kaza basta olmak iizere hayat dis1 branglardaki sigorta
sOzlesmeleridir. Sube’nin 30 Eylill 2016 tarihi itibariyla kara araglari ve kara araglari
sorumluluk branslarinda iiretimi bulunmamaktadir.

Yangin sigortast s6zlesmeleri, endiistriyel policelerden olusmaktadir. Sigortali, policede yer
alan yangin, patlama, deprem, sel gibi risklerden kaynaklanan fiziksel kayip ve hasara karst
sigortalanir. Sigortal, kar kaybi maddesi ile sigorta sozlesmesinin igerdigi bir olay sonucu
operasyonun kismi ve tamamiyla durmasindan kaynaklanan mutlak dolayli kayiplara karsi
korunur. Kaza sigortasi sozlesmeleri iki temel amaca hizmet etmektedir. Bu sézlesmeler
sigortaliy1 varligin hasar riskine ve iiglincii kisilere verilebilecek hasar riskine kars1 korur.

Nakliyat sigortasi tekne, kara veya hava nakil vasitalar: ile yapilan tasimalari kapsamaktadir.
Miihendislik sigorta sozlesmeleri siirekli mevcut bulunan riskleri kapsayan ve genellikle yillik
olarak yenilenen sézlesmeler ile gegici siireli ve tekrar etmeyen riskleri kapsayan sézlesmeler
olmak {izere iki alt gruba ayrilmaktadir. Birinci grup ani ve onceden goriilemeyen mekanik
donanim, tesis ve elektronik zarar ve kayiplarini kapsar. ikinci grup, montaj ve ingaatin garanti
siiresiyle dogal olarak sinirli olan montaj ve insaat-montaj sigortalarimi igerir. Sorumluluk
sigorta sozlesmeleri, igveren sorumluluk, iiglincli sahis sorumluluk ve mesleki sorumluluk
nedeniyle olusacak tazminat Gdemelerini kapsar. Sigorta sdzlegmelerinden olusan gelir ve
yiikiimliiliiklerin hesaplama esaslart 2.21 ve 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmastir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Sube’nin reasiirans politikalar1 asagida siralanmis temel amaglar géz Oniinde bulundurulacak
sekilde Ace European Group Limited tarafindan yonetilmektedir. Sube, reasiirans politikalart
olarak Ace European Group Limited’in reasiirans politikalarin izlemeyi yonetim kurulunun da
almig oldugu karar ile kabul etmekte ve uygulamaktadir. Sube statiisiinden hareketle, bagli
bulunulan grubun iiriin yapisina uygun bir sekilde belirlenen reasiirans treteleri, Subeyi de
icerecek  sekilde hazirlanmaktadir. Dolayisiyla, mevcut treteler brans bazinda
hazirlanamamaktadir. S6z konusu tretelerin bagli oldugu iiriin yapis1 Sube tarafindan sektorce
uygulanan brang yapisina uyarlanarak yasal raporlamaya uygun hale getirilmektedir.

* Bilangonun korunmasi

» Karliligin korunmasi

* Rekabetgiligin saglanmasi
* Saglam portf6y yonetimi
* Sermaye verimliligi

* Operasyonel verimlilik

Ace Grubu’nun (“Grup”) tercih etmis oldugu reasiirans tipleri saglam mali biinyesi ve
ozsermaye giiciine dayalidir. Uriin bazindaki ayrim, Grup’un faaliyet konularina ve risk
dagilimina goére belirlenmektedir. Tretelerin sagladigi koruma, her bir iiriin bazinda ve genis
kapsamli olacak sekilde asagida belirtilmistir. Grup biinyesindeki ana reasiirér grup sirketi olan
Ace Tempest Re dir.
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2.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.14 Sigorta ve Yatirim S6zlesmeleri — Simiflandirma

Reasiirans Sizlesmeleri (devamu)

Ace Tempest Re (Europe) (“ATRe”), Ace’in Avrupa reasiirans koludur ve hem Londra’daki
hem de Kita Avrupasi’ndaki operasyonlariyla, ¢ok ¢esitli sabit kiymet ve sorumluluk reasiiransi
portfoylerine sigorta saglamaktadir. Trete saglama olanaklar1 arasinda, iirlinlerin hem Ace
Eeuropan Group Limited, hem de 2488 nolu Lloyd’s Sendikas1 yoluyla sunuldugu kaza, yangin,
nakliyat ve havacilik sigortalan yer alir.

Ace European Group Limited reasiirGrlerin se¢iminde, reasiirdrlerin finansal giilerine,
devamhlik arz eden global 6l¢eklerinin bulunmasina dikkat eder. Reasiirdr se¢im kriterleri
agagidaki gibidir;

» Finansal gii¢

* Ace’ in reasiirérde olan toplam risk

» Cevap verebilirlik: Hasar 6demeleri, kotasyon verebilme hizi, miisteriye Gzel ¢oziimler
sunabilme kapasitesi

* Rekabetgi fiyat sunabilme

* Siireklilik, uzun vadeli baghlik

* Bilgi birikimi

» Teknik destek ve egitim sunabilme kapasitesi

Sube’nin tiim branglarda gegerli olan boliigmesiz reasiirans anlagmalari  bulunmaktadir.
Boliigsmesiz reasiirans anlagmalari hasar fazlast anlagmalardan olusmakta olup, hasar ve risk
bazli olmak iizere iki ¢esit hasar fazlasi reasiirans anlagmasi ihtiva etmektedir.

Hasar fazlasi reasiirans anlagmalart cergevesinde odenen primler, ilgili donem boyunca
tahakkuk esasma uygun olarak muhasebelestirilmektedir. Diger sozlesmeler gergevesinde
devredilen prim ve hasarlar, ilgili olduklar1 sigorta sGzlesmelerinden kaynaklanan gelir ve
yiikiimliiliikler ile aym1 bazda kayitlara yansitilmaktadir.

Sube’nin ayrica yangin, genel zararlar, genel sorumluluk ana branglari altinda yer alan bazi
iiriinleri ve kara listii enerji teminati veren poligeleri igeren boltismeli yillik kot-par reasiirans
anlagsmalar1 bulunmaktadir. Kot-par reasiirans anlagmalarinda Sube ile reasiirér, ilgili brangta
sigorta edilen her riskin belli bir oraninin otomatik olarak devredilmesi ve devredilen her riskin
otomatik olarak kabulii konusunda anlasmaktadir.
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2.15

2.16

2.17

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katiim Ozellikleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatiim Sozlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Krediler

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Vergiler

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 y1l1 igin %20°dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orant
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kéar dagitilmadig: takdirde bagka bir
vergi 8denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 5demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérmn
sermayeye ilavesi, kir dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali kérlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmast durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%75’i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
siireyle 8zsermayede tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l kdrlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar baglt bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatah islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir (35 no’lu
dipnot).
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2.

2.18

2.19

2.20

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Vergiler (devami)
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, yiiriirlikte olan veya bilango tarihi itibariyla
yiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimlilugiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir (21 no’lu dipnot).

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sube, kidem tazminatt ve izin haklarmna iliskin yiikiimliiliiklerini “Cahsanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére
muhasebelestirmektedir. Kidem tazminatt karsiliklan bilangoda “Kidem tazminati karstlig:”,
izin haklarina iligkin karsilik ise bilangoda “Gider tahakkuklar1” hesabinda siniflandirmaktadir
(22 ve 23 no’lu dipnotlar).

Caliganlara saglananan faydalara iligkin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda
ortaya ¢ikan aktiieryal kaylp ve kazanglarin, dogrudan O6zsermaye igerisinde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu gergevede, ortaya ¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir
tablosunda, aktiieryal kayip ve kazanclar ise 6zsermaye igerisindeki “Diger kar yedekleri”
hesabinda muhasebelestirilmistir (22 no’lu dipnot).

Kargihiklar (Teknik Olmayan)

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigtin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii
degerine esittir.

Kargiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sube’nin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler sarta bagh yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).
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2.
2.21

2.22

2.23

2.24

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Yazilan Primler

Yazilan primler, dénem iginde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan
tutar1 ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig1 tizere prim gelirleri, yazilan primler
iizerinden kazanilmamig prim karsihgr ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina goére finansal
tablolara yansitilmaktadir (24 no’lu dipnot).

Reasiirans Komisyonlar:

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari dénem iginde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik bélimde, faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandi1 iizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan
komisyonlar iizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmas: suretiyle tahakkuk esasina gére
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
Finansal Kiralamalar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Kar Pay1 Dagrtim1

Sube, ACE European Group Limited Tiirkiye - Istanbul subesi olarak faaliyet gésterdiginden
kar dagitim1 s6z konusu degildir.

Teknik Karsihklar
Kazanilmanug Primler Karsihgt

Kazanilmamts primler kargihigi, bilango tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan tiim poligeler igin
tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden doneme sarkan kismi olarak
hesaplanmugtir. Giin esasmna gore takip eden déneme sarkan kisim hesap edilirken genel
uygulamada poligelerin 6glen 12:00°de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmistir.
Teknik Karsihklar Yonetmeligi uyarinca, poligelerin kazanilmamis primler karsilig: ile bu
karsih@n reasiirans payi, yiiriirliikte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primler ile
reasiirdrlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin
briit olarak giin esasina gére ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak
hesaplanmis ve kayitlara yansitilmistir (17 no’lu dipnot).

Ertelenen Uretim Giderleri ve Ertelenmis Komisyon Gelirleri

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge
uyarinca, yazilan primler i¢in aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirdrlere devredilen primler
nedeniyle reasiirorlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem veya donemlere isabet eden
kismi, bilangoda sirasiyla “ertelenmis iiretim giderleri” ve “ertelenmis komisyon gelirleri”
hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabt altinda netlestirilerek
muhasebelestirilmektedir (17 no’lu dipnot).

Sube, Hazine Miistesarligi’nin 9 Eyliil 2014 tarih ve 2014/74 sayil1 yazis1 uyarinca, ferdi kaza
branginda iiretilen primler i¢in pesin olarak ddenmis olan sabit komisyon giderleri tizerinden
yapilan analizler sonucunda, gelecek donemlerle ilgili oldugu tespit edilen 67.941 TL
tutarindaki kismini erteleyerek, bilangoda “ertelenmis iiretim giderleri” hesabi altinda finansal
tablolarina yansitmistir (31 Aralik 2015: 425.007 TL).
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2.
2.24

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Teknik Karsiliklar (devami)
Devam Eden Riskler Karsilig:

Teknik Karsiliklar Yo6netmeligi uyarinca sigorta Sirketleri, yiiriirlikte bulunan sigorta
sOzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarm, ilgili sézlesmeler igin ayrilmis
kazanilmamig primler kargihgindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini
dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim
orani, gergeklesmis hasarlarin kazanilmig prime béliinmesi suretiyle bulunur. Brang bazinda
hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in tizerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net
kazanilmamug primler karsilig1 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karsihigi, %95°i asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiiror pay1 olarak dikkate alinir.

Ayrica, Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik Hakkinda
Sektor Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektdr Duyurusu™) uyarinca, yapilan devam eden riskler
karsiligi hesaplamasi i¢in belirlenen beklenen hasar prim oranmin tespitinde kullanilan agilis
muallak tazminat karsilig: tutarinin cari donem ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmelidir. Bu
kapsamda Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla devam eden riskler karsilig1 hesaplamalarinda
kullanilacak 30 Eyliil 2015 tarihli gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsihigi
bedellerini 1 Ocak 2015 tarihinde yiiriirliige girmis olan 5 Arahk 2014 tarih ve 2014/16 sayili
“Muallak Tazminat Karsiligima Iliskin Genelge” ve kademeli ge¢is hiikiimlerinin uygulandigi
nakliyat bransi igin, sz konusu genelgeyle getirilen uygulama degisikliginin etkilerinin iiger
ayhik donemler itibartyla kademeli olarak muhasebelestirilmesine olanak taniyan 17 Mart 2015
ve 27 Temmuz 2015 tarih ve; 2015/7 ve 2015/28 sayili “Muallak Tazminat Karsiligina Iligkin
Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasmna Iliskin Genelge”lerde belirlenen esaslar
cercevesinde yeniden hesaplayarak dikkate almistir.

Genel Zararlar bransmin altinda yer alan Makine Kirilmas: ve Montaj alt branslarinda reasiirans
anlagsmalarinin dénemi ve yapisindan dolayr net primlerin ve devam eden riskler karsiligi
hesabinda kullanilan hasar prim oranlarinin negatif ¢ikmasi nedeniyle, Hazine Miistesarligi’nin
24 Mart 2016 tarih ve 38681552-306.99 sayili onayina istinaden, reasiirans anlagmasi bitiminde
yapilacak mutabakat sonucu ortaya ¢ikacak prim iadeleri de ilave edilerek net prim hesaplanmig
ve s6z konusu hesaplama sonucunda 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla hasar prim orani %95°1 agan
Genel Zararlar bransinda 646.160 TL tutarinda devam eden riskler karsihigi ayrilmistir.

Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yaptig1 hesaplama sonucunda beklenen hasar — prim oram
%95’in lizerinde olan Emniyeti Suistimal ve Elektronik Cihaz branglarinda toplam 5.198.623
TL net devam eden riskler karsihigi ayirmistir (31 Aralik 2015: 5.039.411 TL).

Muallak Tazminat Karsilig1

Sube, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya cari
hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligt eksper raporlarina veya sigortali ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

27



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED _
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - [STANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2.24 Teknik Karsiliklar (devami)
Muallak Tazminat Karsihig (devamy)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargiliga ile; icerigi ve uygulama esaslari, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 1 Ocak 2015
tarihinde yiirlirliige girmis olan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat
Karsiligina Iliskin Genelge” ve ilgili diizenlemelerde belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven
yontemleri kullanilarak belirlenen tutar arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinde yiiriirliige girmis olan 5
Arahk 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligma iliskin Genelge” uyarinca,
31 Aralik 2015 tarihine kadar gegerli olan 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven
Metoduna iliskin Genelge” 9. ve 10. maddeleri haricinde yiiriirlikten kaldirilmis olup, 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren gergeklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiliginin, sirket
aktiierinin goriisleri cercevesinde belirlenen en iyi tahminler dogrultusunda hesaplanmasi
hitkmii getirilmigtir. S6z konusu genelgeye gore, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerine iliskin hesaplamalarda kullanilan verinin se¢imi, diizeltme islemleri, en uygun
metodun ve gelisim faktorlerinin segimi ile gelisim faktorlerine miidahele aktiieryal yontemler
kullanilarak sirket aktiieri tarafindan yapilir. {lgili genelgede gergeklesmis ancak raporlanmamis
hasar karsilig1 hesaplamasinda Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans Siddet, Munich
Zinciri veya Bornhuetter-Ferguson aktiieryal zincirleme merdiven metodlarinin (“AZMM”)
kullanilacagi belirtilmis ve Sirketlere her brans ig¢in bu yOntemlerden birini se¢me hakki
taninmistir.

Bu ¢ercevede Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yapilan gerceklesmis ancak raporlanmamis
tazminat kargilig1 hesaplamalarinda, aktiier goriisleri dogrultusunda Yangin ve Dogal Afetler ve
Ferdi Kaza branslar1 i¢in ger¢eklesen hasarlar iizerinden Standart Zincir; Nakliyat, Genel
Sorumluluk, Finansal Kayiplar, Genel Zararlar ve Kefalet branslarn i¢in  Hasar/Prim,
Hastalik/Saglik brang: i¢in ise Bornhuetter-Ferguson metodunu se¢mistir.

27 Temmuz 2015 tarihinde yayimlanan 2015/28 Sayili “Muallak Tazminat Karsihigina Iliskin
Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasna Iligkin Genelge” ile tanimlanan gergeklesmis
ancak raporlanmamis tazminat karsilig1 hesabi sonucunda bulunan tutarin (a) bir 6nceki ii¢ ayhk
doénemki tutardan (b) fazla olmasi halinde, 2015 yili ikinci ii¢ aylik doneminden baglayarak
aradaki fark tutarinin (a-b) iiger aylik donemler itibariyla; 2015 yili igin %2,5, %5, %10,...,’u
(b)’ye eklenerck gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiligi hesabi yapilabilir”
hitkkmii amirdir. 29 Subat 2016 tarihinde yayinlanan 2016/11 Sayih “Muallak Tazminat
Karsiligina Iliskin Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasma Iliskin Genelge” ile tanimlanan
gerceklesmig ancak raporlanmamis tazminat karsiligi hesabi sonucunda bulunan tutarin (a) bir
onceki ii¢ aylik donemki tutardan (b) fazla olmasi halinde, 2016 yili birinci ii¢ ayhk
doéneminden baglayarak aradaki fark tutarinin (a-b) tiger aylik dénemler itibartyla; 2016 yili igin
%7,5, %7,5, %10,...,’u (b)’ye eklenerek gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat karstlig
hesab1 yapilabilir” hitkmii amirdir. Sube tarafindan nakliyat bransi igin ilgili genelgeler dikkate
alinarak kademeli ge¢is uygulanmistir. Bu dogrultuda 2016 yili Eyliil dénemi itibariyla
hesaplanan gergeklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsilig1 degeri bir 6nceki dénem (2016
Haziran Donemi) itibartyla hesaplanan Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazmimat Karsihigt
(IBNR) degerinden fazla oldugundan aradaki fark tutarinin %10’u bir nceki dénem (2016
Haziran) hesaplanan ger¢eklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiligi degerine ilave
edilerek karsilik ayrilmustir.
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2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.24 Teknik Karsiliklar (devami)

Muallak Tazminat Karsihgi (devami)

So6z konusu kademeli gegis uygulamasi sonucunda Nakliyat brangi icin kayitlara alinan net
gerceklesmis ancak raporlanmamis hasar karsilifi tutart 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
1.593.853 TL azalmistir (31 Aralik 2015: 634.575 TL). Nakliyat brang: haricindeki branslar igin
s6z konusu kademeli gecis hitkiimleri uygulanmamigtir.

AZMM hesaplamalarinda, bilangoda tahakkuk ettirilmis olan riicu, sovtaj ve benzeri gelirler
tahsilatlarla birlikte dikkate alinmis olup; AZMM hesabinin negatif sonug verdigi branglarda,
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, s6z konusu negatif tutarlarin tamami
dikkate alinarak belirlenmistir. Sube’nin yapmis oldugu AZMM hesaplamalar1 briit tutarlar
tizerinden yapilmakta olup, gerceklegsmis ancak raporlanmamig tazminat karsiligina iliskin net
tutarlarin bulunmasi igin; tiim branglarda AZMM tablosuna konu gergeklesen hasardaki
konservasyon oranlar1 kullanilmistir. Genel Sorumluluk ve Genel Zararlar branslarinda toplam
iizerinden, diger branslarda ise hasar ¢eyregi bazinda belirlenen oranlar iizerinden net tutarlara
ulasimistir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla branslar i¢in kullanilan AZMM hesaplama
metodu ile bu hesaplamalar sonucunda ilave ayrilacak veya hesaplamanin negatif verdigi
durumlarda karsiliklardan disiilecek olan briit ve net ilave karsilik tutarlari 17’nolu dipnotta
aciklanmugtir.

5 Aralk 2014 tarih ve 2014/16 sayih “Muallak Tazminat Karsiligina Iliskin Genelge”de
belirtildigi iizere, Sube, brang bazinda AZMM hesaplamalar1 yapilirken daha homojen bir veri
setiyle hesaplama yapilabilmesini teminen biiylik hasar olarak nitelendirilen ug¢ hasarlar1 Sube
Aktiierinin  goriisleri ¢ercevesinde, istatistiki yOntemler kullanarak elimine etmistir. Bu
dogrultuda nakliyat branginda yiizdelik dilim tizerinden, diger branslarda ise box plot yéntemine
gore eleme yapimistir. 30 Eylill 2016 tarihi itibartyla Nakliyat, Genel Zararlar, Genel
Sorumluluk ve Kefalet branslarinda elenen dosya ortaya ¢ikmistir. Kefalet bransinda eleme
yapilmadan belirlenen sonu¢ kaydedilmistir, Nakliyat brans: i¢in biiyiik hasar limiti 1.331.455
TL olarak hesaplanmistir. Genel zararlar bransinda gelisim katsayilarinda goriilen dalgalanmay1
onlemek amaciyla miidahalede bulunulmus, bu dogrultuda box-plot yontemi ile elenmeyen 4
dosya manuel olarak elenmistir. S6z konusu dosyalar hesaplamaya dahil edilse idi Genel
zararlar bransinda gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar kargiliklar: net 5.628.005 TL daha
fazla olacakti. Genel sorumluluk branginda 20. ve 23. gelisim katsayilarinda goriilen
dalgalanmalar1 Onlemek amaciyla 2 dosya manuel olarak elenmistir. S6z konusu dosyalar
hesaplamaya dahil edilse idi Genel sorumluluk bransinda ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
hasar Kkarsiliklari net 1.745.937 TL daha az olacakti.

Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla AZMM hesaplamas: sonucunda bulunan tutarlari dikkate
alarak gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak finansal
tablolarinda 9.513.854 TL (17 no’lu dipnot) tutarinda net muallak tazminat karsthigi ayirmistir
(31 Aralik 2015: 10.100.465 TL).

2011/23 sayil1 Genelge uyarinca, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik
gerceklesmelere gore alt branslar itibariyla Sube aleyhine ag¢ilan davalarin tutarlar1 tizerinden bir
kazanma orani hesaplamasi ve hesaplanan kazanma oranina gore dava siirecinde olan dosyalar
icin tahakkuk ettirilen muallak tazminat karsilig1 tutarlarindan indirim yapmasit miimkiin
bulunmaktadir. Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla kazanma orant hesaplamast yapmamustir
(31 Aralik 2015: Yoktur).
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2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.24 Teknik Karsiliklar (devami)

Dengeleme Karsilig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
karsilamak {izere kredi deprem teminatlar1 igeren sigorta sézlesmeleri i¢in dengeleme karsilig
ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karstlik her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi
primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, bdéliismesiz reasiirans
anlagsmalari i¢in ddenen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karsiligindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlari igin ayrilan
dengeleme karsiliginin deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet
durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan
muallak tazminat karsiliginin dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiin bulunmaktadir. Bu
kapsamda, Sube’nin, 2011 yilinda meydana gelen depreme iliskin olarak 6dedigi veya muallak
hasar karsilig1 ayirdig1 hasar1 bulunmamaktadir.

Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 1.560.521 TL (31 Aralik 2015: 1.316.127 TL) tutarinda
dengeleme karsiligr ayirmistir (17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarmn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agtklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin  kullanilmasin1  gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢mis tecriibe ve diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sube i¢cin en Onemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlikte olan poligelerinden dogacak
teknik giderlere iligkin nihai net yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesi, dogast itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
igerir.

Kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda g¢alisan devir hizi, iskonto oranlart ve maas
artiglar1 gibi aktiieryal varsayimlar kullanilmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar, emeklilik
sosyal yardim yiikiimliiliikleri dipnotunda belirtilmistir (22 no’lu dipnot).

Gelir vergileri

Ayrica nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal
is akist sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi
sirasinda Onemli muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sube, ileriye tasinan mali
zararlardan dogan ve gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligryla gergeklesecek olan
ertelenmis vergi varhiklarim ve vergisel olaylarin sonucunda &denmesi tahmin edilen ek
vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi ddnemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliiklerini
etkileyebilecektir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi
Sigorta riski

Sigorta s6zlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogas: geregi,
sOz konusu risk rastlantisaldir ve dolayistyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metotlarina ihtimal teorisinin uygulandig bir polige portfSyiinde,
Sube’nin sigorta sozlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, odenen hasar ve
tazminatlarin sigortacilik karsiliklarinin kayitl degerlerinin iistiinde gerceklesmesidir. Sube police
yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.
Sube s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu polige yazma stratejisi ve biitiin branglarda tarafi
oldugu reasiirans anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilim: asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Ferdi kaza 136.274.575.923  8.064.273.735
Yangin ve dogal afetler 28.730.072.207 49.165.340.786
Nakliyat 19.373.892.963 23.144.341.100
Genel sorumluluk 13.489.654.913 19.824.423.182
Genel zararlar 3.761.837.362 11.071.035.470
Hastalik / Saglik 1.100.862.910  1.373.471.013
Emniyeti suistimal 512.217.050 203.818.993
Toplam 203.243.113.328 112.846.704.279

Duyarlilik analizleri

Finansal risk

Sube, sahip oldugu banka mevduatlart ve gesitli yiikiimliilitklerinden dolay: finansal risklere
maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan gelirlerin,
sdzlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin
en 6nemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz oram riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sube’nin genel risk yonetimi programa,
finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sube’nin finansal performansi tizerindeki muhtemel
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yogunlasmaktadir. Sube, herhangi bir tiirev
finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi, Sube yonetimi tarafindan onaylanmis
usuller dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

(a) Piyasa riski

i Nakit akim ve piyasa degeri faiz orant riski

Sube’nin degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliigli bulunmadigindan faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz degildir.

ii.  Kur riski

Sube, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayr doviz
kuru degisikliklerinden dogan déviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
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4.

(b)

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
(a)  Piyasa riski (devami)

iL. Kur riski (devamu)

30 Eylil 2016 tarihi itibartyla ABD Dolar, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi 6ncesi dénem
kar1 3.610.616 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: vergi oncesi dénem kari 7.743.676 TL
diisiik/yiiksek) daha diigiik/yiiksek olacakti.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Avro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Avro cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerin ¢evrimi
dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi 6ncesi donem kar1 1.829.849 TL (1 Ocak
— 30 Eylil 2015: vergi oncesi dénem kari 510.011TL diisiik/yiiksek) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Ingiliz Sterlini, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Ingiliz Sterlini cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari /zarar1 sonucu vergi 6ncesi
dénem kart 319.039 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: vergi oncesi donem kar1 344.921 TL
diisiik/yiiksek) daha diigiik/yiiksek olacakt.

Sube’nin ddviz cinsinden olan varlik ve yiikiimlitliiklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadir.

iii.  Fiyat riski

Sube’nin finansal varliklari, Sube’yi fiyat riskine maruz birakmaktadir. 30 Eyliil 2016 tarihi
itibartyla Sube’nin satilmaya hazir olarak siniflandirilan finansal varliklar1 piyasa degerinden
tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar1 %5 oraninda artsaydi/azalsayd: ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi dncesi net varliklar 1.592.012 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. (31 Aralik 2015:
1.625.607 TL).

Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin s6zlesmenin sartlarin1 yerine getirmeme riskini tagir.
Sube’nin  kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar, sigortacilik
yiikiimliiliiklerindeki reasiirans paylari, sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sube yonetimi tarafindan karsi tarafa olan toplam
kredi riski olarak goriilmektedir.

Sube kredi ve alacaklar olarak simflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin kredi riskini kargi taraf segciminde uyguladig: prosediirler ile takip
etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta
yapilmistir.

Sube’nin kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar1 genellikle
Tiirkiye’de yerlesik bankalarda tutulan vadesiz mevduatlardan olusmakta ve bu alacaklar
yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam)
(c) Likidite riski

Sube, yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi i¢in elinde bulunan nakit kaynaklar1 kullanmaktadir.
Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, bor¢larin 6denmesi i¢in yeterli nakdin bulunmamas:i
riskidir. Y&netim, s6z konusu bor¢larin 6denmesine yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili
limitleri belirler.

Asagidaki tablolar, Sube’nin yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla sozlesmelerden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gére dagilimini gostermektedir.

Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlarn

30 Eyliil 2016 3 aya kadar Jay-1yl Toplam
Sigorta ve reasiirans sirketlerine toplam borglar

(19 no’lu dipnot) 17.024.812 215.716 17.240.528
Ortaklara borglar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) - 152.879 152.879
Diger ¢esitli borglar 665.467 - 665.467
Toplam 17.690.279 368.595 18.058.874

Beklenen nakit akimlari
3 aya S yildan
kadar 3ay-1yd 1yil-5yil uzun Toplam

30 Eyliil 2016

Kazamlmamisg primler kargiligi - net (*) 1.057.540 17.302.436 21.273.229  768.589 40.401.794

Muallak tazminat karsilig1 — net - 23.781.033 - - 23.781.033
Devam eden riskler karsilig1 - net - 5.198.623 - - 5.198.623
Dengeleme karsilig1 - net - - - 1.560.521 1.560.521
Toplam 1.057.540 46.282.092 21.273.229 2.329.110 70.941.971

Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlar:

31 Arahk 2015 3 aya kadar Jay-1yl Toplam
Sigorta ve reasiirans girketlerine toplam borglar

(19 no’lu dipnot) 7.258.602 333.584 7.592.186
Diger esas faaliyetlerden borglar 57.761 - 57.761
Ortaklara borglar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) - 523 523
Diger ¢esitli borglar 1.056.627 - 1.056.627
Toplam 8.372.990 334.107 8.707.097

Beklenen nakit akimlan
3 aya 5 yildan
kadar 3ay-1yil 1yil-5Syil uzun Toplam

31 Arahk 2015

Kazanilmamzs primler karsiligi - net (*)  902.758 14.770.047 18.159.674  656.098 34.488.577

Muallak tazminat karsilig1 - net - 16.968.801 - - 16.968.801
Devam eden riskler karsilig1 -net - 5.039.411 - - 5.039411
Dengeleme karsiligi - net - - - 1.316.127 1.316.127
Toplam 902.758 36.778.259 18.159.674 1.972.225 57.812.916

(*) Kazantimamus primler karsiliginin tamami bilangoda kisa vadeli olarak simiflanmustir.

Sube yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, aktifinde yer alan nakit ve nakit benzeri varliklar ile
kargilamay1 6ngormektedir.
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4.

6.
6.1

6.1.1
6.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam)
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmig
bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sube tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemler kullanilarak tespit edilmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin
gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varlikiar

Yisonu kurlartyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin ger¢cege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Esas faaliyetlerden alacaklarin kayitli degerinin ilgili stipheli alacak karsiligimin diisiilmesinden
sonra gergege uygun degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayitli olmayan
satilmaya hazir finansal varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger diisiikliigii ¢ikarilmis degerleri
gercege uygun degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerine yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye yonetimi
Sube’nin sermayeyi yonetirken amaglart:

- Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigii sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
- Sube’nin isletmelerin devamlihig ilkesi ¢ergevesinde varligini siirdiirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sube’nin, finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin 6l¢iilmesine
iligkin yonetmelik ¢ergevesinde 30 Haziran 2016 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 44.598.968
TL olarak hesaplanmistir (31 Aralik 2015: 35.668.453 TL). Bununla birlikte, 23 Agustos 2015
tarihinde yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik uyarinca 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle hesaplanan Sube’nin 6zsermayesi asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden 6.766.170
TL fazla (31 Aralik 2015: 11.982.185 TL fazla) durumdadir.

Boliim Bilgileri

2.3 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

Maddi Duran Varhklar

Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 224.561 TL (1 Temmuz -
30 Eyliil 2016: 76.180 TL), (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: 188.219 TL (*)), (1 Temmuz - 30 Eyliil
2015: 71.585 TL).

Amortisman giderleri: 214.219 TL (1 Temmuz - 30 Eylil 2016: 72.732 TL), (I Ocak -
30 Eyliil 2015: 174.377 TL), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015: 68.137 TL).

Itfa ve tiikkenme paylari: 10.342 TL (1 Temmuz - 30 Eylil 2016: 3.448 TL), (I Ocak -
30 Eyliil 2015: 13.842 TL), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015: 3.448 TL).

(*) Gelir tablosundaki amortisman gideri hesabinda yer alan amortisman tutar1 ile dénem amortisman gideri
arasindaki 4.891 TL’lik fark, 6nceki donemlere iliskin yapilan 4.890 TL’lik diizeltme kaydinin diger gider ve
zararlar1 hesabma kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir.
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6.

6.2

6.3

Maddi Duran Varhklar (devami)

Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yéntemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azals (-):

Yoktur (1 Temmuz - 30 Eyliil 2016: Yoktur), (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur), (1 Temmuz - 30
Eyliil 2015: Yoktur).

Cari donemde duran varhk hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 52.350 TL (1
Temmuz - 30 Eyliil 2016: 23.069) (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: 472.107 TL) (1 Temmuz -
30 Eyliil 2015: 106.492)

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: Yoktur (I Temmuz -
30 Eyliil 2016: Yoktur), (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015:
Yoktur).

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢gikan degerleme artislar::

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+):Yoktur (1 Temmuz - 30 Eyliil 2016: Yoktur), (1 Ocak - 30
Eyliil 2015: Yoktur), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-):(+):Yoktur (1 Temmuz - 30 Eyliil 2016: Y oktur), (1 Ocak -
30 Eyliil 2015: Yoktur), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

6.3.4 Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: (+):Yoktur (1 Temmuz - 30 Eyliil 2016: Yoktur), (1 Ocak - 30 Eyliil
2015: Yoktur), (1 Temmuz - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak 2016 Ilaveler 30 Eyliil 2016
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 858.768 49.972 908.740
Ozel maliyetler 704.282 2.377 706.659
Toplam maliyet 1.563.050 52.349 1.615.399
Birikmis amortisman:
Demirbag ve tesisatlar (447.122) (108.586) (555.708)
Ozel maliyetler (259.614) (105.633) (365.247)
Toplam birikmis amortisman (706.736) (214.219) (920.955)
Net kayith deger 856.314 694.444
1 Ocak 2015 Ilaveler 30 Eyliil 2015
Maliyet:
Demirbag ve tesisatlar 612.623 202.998 815.621
Ozel maliyetler 424372 269.109 693.481
Toplam maliyet 1.036.995 472.107 1.509.102

Birikmis amortisman:

Demirbas ve tesisatlar (329.924) (83.185) (413.109)
Ozel maliyetler (134.691) (91.192) (225.883)
Toplam birikmis amortisman (464.615) (174.377) (638.992)
Net kayith deger 572.380 870.110

Sube’nin 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal kiralama islemlerinde kiraci olarak
edindigi maddi duran varlik bulunmamaktadir.
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T Yatirnm Amach Gayrimenkuller:
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar:

1 Ocak 2016 Ilaveler 30 Eyliil 2016
Maliyet:
Haklar 295.534 - 295.534
Birikmis amortisman:
Haklar (191.448) (10.342) (201.790)
Net defter degeri 104.086 93.744
1 Ocak 2015 Ilaveler 30 Eyliil 2015
Maliyet:
Haklar 273.932 21.602 295.534
Birikmis amortisman:
Haklar (174.159) (13.842) (188.001)
Net defter degeri 99.773 107.533

9. Istiraklerdeki Yatirimlar:
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
10. Reasiirans Varhklar/(Yiikiimliiliikleri):

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Reasiirans Varhk/(Yiikiimliliikleri)

Kazanilmamig primler karsili31 reasiirér pay1 (17 no’lu dipnot) 18.870.568 17.648.055
Muallak hasar ve tazminat karsilig1 reastirdr pay1 (17 no’lu dipnot) 25.637.010 45.167.644
Ertelenmis reasiirans komisyon gelirleri (19 ve 17 no’lu dipnotlar) (1.810.889) (1.402.748)
Devam eden riskler karsilig1 reasiir6r pay1 (17 no’lu dipnot) 2.608.315 3.665.527
Reasiirans sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot) (15.463.354) (6.784.992)
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10. Reasiirans Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) (devam) :
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
Reasiirans Gelirleri/(Giderleri) 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Devam eden riskler karsilig1 degisiminde reasiirdr payr (17 no’lu dipnot) (1.057.211) 1.200.348 1.996.690  (2.370.015)
Odenen tazminatta reasiiror payt 17.760.240 5.240.709 5.979.893 3.196.747
Reasirdrlerden alinan komisyonlar (net)(32 no’lu dipnot) 2.602.534 874991 (2.483.655) (713.551)
Kazanilmamus primler kargiligt degisiminde reastiror pay1
(17 no’lu dipnot) 1.222.513 (462.402) 2.593.442 1.660.485
Muallak tazminat kargiligt degisiminde reasiirér pay1 (17 no’lu dipnot) (19.530.635)  (3.099.057) 6.642.792 6.189.898
Reasiirorlere devredilen primler (24 no’lu dipnot) (35.503.236) (10.412.161) (37.872.051) (13.718.091)
11. Finansal Varhklar
11.1 Alacaklarin Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt sinifflamalari:
30 Eyliil 2016
Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvili 31.840.230 - 31.840.230
Toplam 31.840.230 - 31.840.230
31 Arahk 2015
Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvili 10.781.579 - 10.781.579
- US Bond - 21.730.551 21.730.551
Toplam 10.781.579 - 32.512.130
Satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde bulunan tahvillerin ortalama yilhk faiz oram %
9,75°dir (31 Aralik 2015: %9,5°dir).
Sube, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 31.363.233 TL maliyet bedelli devlet tahvillerini Hazine
Miistesarhigi lehine bloke etmigtir (31 Aralik 2015: 10.526.800 TL).
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kredi ve alacaklar 66.898.037 50.631.762
Toplam (12.1 no’lu dipnot) 66.898.037 50.631.762
11.2 Yil icinde ihrac¢ edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil
2015: Yoktur).
11.3 Yl icinde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil

2015: Yoktur)
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11.

Finansal Varliklar (devam) :

11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varhklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi:

Menkul kiymetler 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kayith Deger Kayith Deger
. . . (Gergege Uygun . . . (Gergege Uygun
Maliyet Degeri Deger) Maliyet Degeri Deger)
Devlet tahvili 31.363.233 31.840.230 21.787.920 21.730.551
US Bond - - 10.689.602 10.781.579.
Toplam 31.363.233 31.840.230 324.77.522 32.512.130

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklan,

istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlan ve
bunlari ¢ikaran ortakliklar: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

11.6 Finansal varhklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari/(azahslari): Yoktur

(31 Aralik 2015: Yoktur, 31 Aralik 2014: Yoktur).

11.7 - 11.9 Finansal varliklara iliskin diger aciklamalar:

Satilmaya hazir finansal varliklardan cari donem iginde elde edilen faiz geliri 361.670 TL’dir
(1 Temmuz - 30 Eyliil 2016: (264.391) TL) (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: 563.962 TL) (1 Temmuz -
30 Eyliil 2015: 276.098 TL) (26 no’lu dipnot). Dénem sonu itibartyla gergeklesmeyen gercege
uygun deger artiglart 1.534.091 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: 514.681 TL azalig) olup
dzsermayede ilgili hesap kalemi altinda kayitlara yansitilmistir (15 no’lu dipnot).

Finansal varhklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
0-3ay 3—-6ay 6ay—1yl 1-3yil 3 yildan uzun Toplam
Devlet tahvili - - 6.589.237 - 25.250.993  31.840.230
Toplam - - 6.589.237 - 25.250.993 31.840.230
31 Arahk 2015
0-3ay 3-6ay 6ay-—1yil 1-3yil 3 yildan uzun Toplam
Devlet tahvili - - - 6.591.565 4.190.014 10.781.579
US Bond - - - 21.730.551 - 21.730.551
Toplam 28.322.116 4.190.014 32.512.130
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12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
ddemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri bigiminde siniflanmasi:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Sigortalilar ve aracilardan alacaklar 66.406.020 50.322.441
Riicu ve sovtaj alacaklar 455.328 272.632
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 66.861.348 50.595.073
Aracilardan siipheli alacaklar 340.094 340.094
Kanuni takipteki siipheli riicu ve sovtaj alacaklari 36.689 36.689
Esas faaliyetlerden alacaklar 376.783 376.783
Aracilardan stipheli alacaklar karsilig: (340.094) (340.094)
Esas faaliyetlerden alacaklar 66.898.037 50.631.762

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak
tutarlare:

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar: 36.689 TL (31 Aralik 2015: 36.689 TL).
b) Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi: 340.094 TL (31 Aralik 2015: 340.094 TL).

12.2 _isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:
Iligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak agiklanmigtir.

12.3 Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari: Yoktur (31 Aralik
2015: Yoktur).

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin aynn ayn tutarlarm ve TL’ye doniistiirme kurlar:

30 Eyliil 2016

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
Dévizli alacaklar ve
diger aktifler USD 14.692.351 2,9959 44.016.814
EUR 6.843.614 3,3608 23.000.018
GBP 1.385.762 3,8909 5.391.861
CHF 51.352 3,0785 158.087
AUD 29.783 2,2907 68.224
CAD 28.618 2,2848 65.386
DKK 106.541 0,4503 47975
SEK 68.479 0,3481 23.838
Toplam 72.772.203
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12. Krediler ve Alacaklar (devami)

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borgclar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayr1 ayri tutarlar: ve TL’ye déniistiirme kurlan (devamu) :

31 Arahik 2015

Doviz Cinsi Déviz Tutari Kur Tutar TL
Dévizli alacaklar ve
diger aktifler USD 7.221.720 2,9076 20.997.873
EUR 2.632.605 3,1776 8.365.366
GBP 226.097 4,3007 972.375
CAD 17.723 2,0945 37.121
AUD 16.924 2,1154 35.801
DKK 30.084 0,4252 12.792
SEK 27.424 0,3459 9.486
CHF 180 2,9278 527
Toplam 30.431.341

12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger agiklamalar:
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Vadesi gegen (*) 15.017.122 4.206.166
3 aya kadar vadeli 14.959.187 14.240.116
3-6 ay arast 16.276.155 14.076.233
6 ay-1 yil arast 12.770.794 10.957.148
| yilin tizeri 7.838.090 7.115.410
Toplam 66.861.348 50.595.073

(*) Sube yonetimi, 30 Eylil 2016 tarihi itibarryla vadesi gegen alacaklart i¢in tahsil kabiliyeti oldugu varsayimi ile herhangi bir
deger dusiikliigii kargilig1 6ngérmemistir.

13. Tiirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait nakit akis tablolarina esas
teskil eden nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmis olup Sube’nin banka
mevduatlarinin detay1 asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Yabanci para vadesiz mevduatlar 30.219.629 19.343.491
TL vadesiz mevduatlar 4.092.019 1.539.598
Diger nakit ve nakit benzeri 2.823.424 914.219
Toplam 37.135.072 21.797.308
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14.

15.

Nakit ve Nakit Benzerleri (devam) :

Yabanci para vadesiz mevduatlar:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Yabanci TL Yabanci TL
Para  Karsihgi Para Karsihg
USD 6.026.568 18.054.994 4.616.014 13.421.522
EUR 2.367.384 7.956.305 918.774 2.919.496
GBP 1.081.583 4.208.330 698.136 3.002.473
Toplam 30.219.629 19.343.491

Sermaye
Sube statiisiinde faaliyet gosterilmekte oldugundan, hisse senedi bulunmamaktadir.

Sube’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 56.850.863 TL olan sermayesi, 18 Aralik 2015
tarihinde yapilan Miidiirler Kurulu Toplantisinda alinan karar ile 35.717.437 TL’ye azaltilmis
olup, 21.133.426 TL tutarindaki sermaye, gecmis y1l zararlarindan mahsup edilmistir. S6z
konusu sermaye azaltimi 31 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler,
Sube’nin  ddenmis/gikarilmis sermayesinin  %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5°1 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/¢ikarilmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullantlmasi miimkiin degildir.

Yasal yedeklerde 1 Ocak - 30 Eylil 2016 ve 2015 hesap donemlerinde hareket
bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye icinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda
muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak (133.515) 183.887
Gergege uygun deger (azalislart)/artiglart (11 no’lu dipnot) 1.534.091 (514.681)
Gergege uygun deger degisikliklerinin vergi etkisi (306.818) 102.936
Dénem sonu — 30 Eyliil 1.093.758 (227.858)
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15.

16.

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

Sermaye (devamu) :

Diger kar yedekleri:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak (11.127) 15.012
Aktiieryal (kayip)/kazanglardaki degisim (22 no'u dipnot) 4.038 (2.743)
Aktuieryal (kayip)/kazanglardaki degisimin vergi etkisi (808) 549
Dénem sonu — 30 Eyliil (7.897) 12.818

Diger Yedekler ve istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni
Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.
Sigorta Borglart ve Reasiirans Varliklan

Subenin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlam ile varhkiar
itibariyla hayat ve hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Hayat dis1 dallar i¢in tesis

edilmesi gereken teminat tutart (*) 11.139.210 11.889.484
Hayat dis1 dallar i¢in tesis edilen
teminat tutar1 (43 no’lu dipnot) 31.840.230 10.526.800

(*) Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in 4. Maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve
ferdi kaza branginda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli dzsermaye miktarinin
iigte birine denk diigen Minimum Garanti Fonu tutarim1 sermaye yeterliligi hesabr doneminde teminat olarak tesis etmekle yiikiimlii
kilmmugtir, Sermaye yeterliligi hesabinin kesinlesmesinden sonra eksik bakiye ¢ikmasi durumunda, 28 Subat 2017 tarihine kadar
tamamlanmas: Sube tarafindan taahhtit edilmektedir.

Subenin hayat police adetleri, ile dénem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsithklari: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

Hayat dist sigortalara dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarn: 4 no’lu dipnotta
aciklanmgtir.

Subenin kurdugu emeklilik yatirnm fonlar1 ve birim fiyatlarri: Yoktur (31 Aralik 2015:
Y oktur).

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aralik 2015: Yoktur).

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarimin adetce portféy tutarlari: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullamlan degerleme
yontemleri: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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17. Sigorta Borglar ve Reasiirans Varhklar (devami)

17.8 Dénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net katilim

paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015:
Y oktur).

Dénem iginde baska Sirketten gelen bireysel emeklilik katilimeilarinin adet ile briit ve net
katilm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagthmlary: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015:
Yoktur).

17.10 Dénem iginde Subenin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik
katilmecilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagihmlari: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

17.11 Dénem icinde Subenin portfiyiinden ayrilan baska Sirkete gecen veya baska Sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlar:: Yoktur (I Ocak — 30 Eyliil 2015:
Yoktur).

17.12 Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve
grup olarak dagilimlar:: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

17.9

17.13 Dénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsihklarinin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagihmlan: Yoktur (1 Ocak —
30 Eylul 2015: Yoktur).

17.14 Dénem icinde hayat sigortahlarina kar payr dagitim oram: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015:
Yoktur).

17.15-17.19 Sigorta siézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar:

Muallak tazminat karsiligr:

2016
Briit Reasiirans Payi Net
Do6nem bast - 1 Ocak 30.732.098 (23.863.761) 6.868.337

Odenen hasar (31.220.630) 17.760.240 (13.460.390)
Artis/(Azalhg)

- Cari donem muallak hasarlar1 4.877.745 (1.672.609) 3.205.136

- Geg¢mis yillar muallak hasarlari 26.866.933 (9.212.837) 17.654.096

Doénem sonu rapor edilen hasarlar — 30 Eyliil 31.256.146 (16.988.967) 14.267.179

Gergeklesmis ancak raporlanmamis tazminatlar 24.265.418 (14.751.564) 9.513.854

Toplam 55.521.564 (31.740.531) 23.781.033

2015

Briit Reasiirans Pay1 Net

Donem basi - 1 Ocak 16.400.815 (12.079.273)  4.321.542

Odenen hasar (9.510.372) 5.979.893 (3.530.479)
Artis/(Azalig)

- Cari dénem muallak hasarlari 12.515.219 (8.862.390) 3.652.829

- Gegmis yillar muallak hasarlari 3.791.285 (2.684.719) 1.106.566

Diénem sonu rapor edilen hasarlar - 30 Eyliil 23.196.947 (17.646.489)  5.550.458

Gergeklesmis ancak raporlanmamis tazminatlar 32.845.847 (24.369.263) 8.476.584

Toplam 56.042.794 (42.015.752) 14.027.042
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17.

Sigorta Borglari ve Reasiirans Varhklar (devami)

17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar: (devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kullanilan AZMM hesaplama metodu ile
briit ve net ilave karsilik tutarlan asagida agiklanmigtir

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Briit ilave Net Ilave Briit flave Net ilave
Brang Kullamlan Yéntem Kargilik Karsihk Karsihk Karsiltk
Genel Sorumluluk Hasar/Prim 16.079.818 4.576.435 23.384.630 6.485.405
Genel Zararlar Hasar/Prim 5.141.535 2.723.780 3.228.392 1.787.643
Kaza Standart Zincir 1.201.841 1.196.951 883.954 846.557
Nakliyat Hasar/Prim 1.166.849 742.779 652.786 353.513
Hastalik/Saglik Bornhuetter-Ferguson 11.022 11.022 15.528 14.783
Emniyeti Suistimal Hasar/Prim 133.742 121.605 239.226 177.042
Yangmn ve Dogal Afetler  Standart Zincir 530.611 141.282 2.999.832 435.522
Toplam 24.265.418 9.513.854  31.404.348 10.100.405

5 Arahk 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihgma lliskin Genelge”de
belirtildigi iizere, Sube, brans bazinda AZMM hesaplamalari yapilirken daha homojen bir veri
setiyle hesaplama yapilabilmesini teminen biiyiik hasar olarak nitelendirilen ug hasarlar1 Sube
Aktiierinin goriisleri g¢ergevesinde, istatistiki yontemler kullanarak elimine etmistir. Bu
dogrultuda nakliyat branginda yiizdelik dilim iizerinden, diger branslarda ise box-plot yontemine
gore eleme yapilmistir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla nakliyat, genel zararlar, genel sorumluluk
ve kefalet branslarinda elenen dosya ortaya ¢ikmustir. Kefalet bransinda eleme yapilmadan
belirlenen sonug¢ kaydedilmistir, nakliyat bransi i¢in biiyiik hasar limiti 1.331.455 TL olarak
hesaplanmistir. Genel zararlar bransinda gelisim katsayilarinda goriilen dalgalanmay1 6nlemek
amaciyla miidahalede bulunulmus, bu dogrultuda box-plot yontemi ile elenmeyen 4 dosya
manuel olarak elenmistir. S6z konusu dosyalar hesaﬁlama a dahil edilse idi genel zararlar
bransinda gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ar$1I1K!arl net 5.628.005 TL daha fazla
olacakti. Genel sorumluluk branginda 20. ve 23. gelisim katsayilarinda goriilen dalgalanmalar:
onlemek amaciyla 2 dosya manuel olarak elenmistir. S6z konusu dosyalar hesaEIama a dahil
edilse idi genel sorumluluk branginda gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar kargiliklari net

1.745.937 TL daha az olacakt1.

Sube’nin yapmig oldugu AZMM hesaplamalar briit tutarlar iizerinden yapilmakta olup,
Eer(;eklcsmis ancak raporlanmamis tazminat kargih@na iliskin net tutarlarin bulunmasi igin; tiim

ranglarda AZMM tablosuna konu ger¢eklesen hasardaki konservasyon oranlart kullanilmistir,
Genel sorumluluk ve genel zararlar branglarinda toplam {izerinden, diger branslarda ise hasar
¢eyregi bazinda belirlenen oranlar iizerinden net tutarlara ulagilmistir.

Kazamilmanug primler karstigi:

2016
Briit Reasiirans Pay (*) Net
Donem basi - 1 Ocak 52.136.632 (17.648.055) 34.488.577
Net degisim 7.135.730 (1.222.513) 5.913.217
Dénem sonu — 30 Eyliil 59.272.362 (18.870.568) 40.401.794
2015
Briit Reasiirans Payi (*) Net
Dénem bast - 1 Ocak 27.556.935 (15.681.206) 11.875.729
Net degigim 17.502.127 (3.448.875) 14.053.252
Dénem sonu — 30 Eyliil 45.059.062 (19.130.081) 25.928.981

(*) 2.1 no’lu dipnotta agtklandig: iizere, 1 Ocak 2015 tarihli agilis bakiyeleri yeniden diizenlenmistir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DﬁNEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Sigorta Borglar ve Reasiirans Varhiklar (devami)

17.15-17.19 Sigorta sizlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar: (devami)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri
sirastyla 5.621.536 TL (31 Aralik 2015: 5.452.522 TL) (47.1 no’lu dipnot) ve 1.810.889 TL
(31 Aralik 2015: 1.402.748 TL) olup bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek
aylara ait gelirler hesap kalemleri altinda yer almaktadir. Sube, Hazine Miistesarligi’nin 9 Eyliil
2014 tarih ve 2014/74 sayili yazis1 uyarinca, ferdi kaza branginda iiretilen primler igin pesin
olarak 6denmis olan sabit komisyon giderleri {izerinden yapilan analizler sonucunda, gelecek
donemlerle ilgili oldugu tespit edilen 67.941 TL tutar1 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
erteleyerek, bilangoda “Ertelenmis iiretim giderleri” hesab1 altinda finansal tablolarina
yansitmstir (31 Aralik 2015: 425.007 TL).

Devam Eden Riskler karsihg:

2016
Briit Reasiirans Pay: Net
Donem bagi - 1 Ocak 8.704.938 (3.665.527)  5.039.411
Net degisim (897.999) 1.057.211 159.212
Doénem sonu — 30 Eyliil 7.806.938 (2.608.315) 5.198.623
2015
Briit Reasiirans Pay1 Net
Dénem bagi - 1 Ocak 312.096 (84.918) 227.178
Net degisim 8.394.444 (1.996.690) 6.397.754
Dénem sonu — 30 Eyliil 8.706.540 (2.081.608) 6.624.932
Dengeleme karstligu: (*)
2016
Briit Reasiirans Payi Net
Donem bagi - 1 Ocak 1.316.127 - 1.316.127
Net degisim (**) 244.394 - 244.394
Doénem sonu — 30 Eyliil 1.560.521 - 1.560.521
2015
Briit Reasiirans Pay1 Net
Donem bagi - 1 Ocak 1.208.915 - 1.208.915
Dénem sonu -30 Eyliil 1.208.915 - 1.208.915

(*) S6z konusu karsilik, 2.24 no’lu dipnotta agiklandig: iizere net olarak hesaplanmaktadir.
(**) Gelir tablosunda diger teknik karsiliklarda degisim kaleminde goriilen 121.637 TL’nin 122.757 TL’si, bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikan prim iptalleri nedeniyle serbest birakilan karsilik tutarindan olugmaktadir.

45



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZIi INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

17. Sigorta Borglar: ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar: (devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla yabanci para ile ifade edilen ve ihbar
yapilmig briit muallak tazminat karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
Déviz Cinsi Doviz Tutar: Kur Tutar TL
ABD Dolari 2.430.671 3,0013 7.295.173
Avro 1.700.802 3,3669 5.726.430
Toplam 13.021.603
31 Arahk 2015
Déviz Cinsi Déviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolar 6.007.232 2,9128 17.497.865
Avro 1.877.871 3,1833 5.977.827
Ingiliz Sterlini 44.051 4,3231 190.437
Toplam 23.666.129

Riicu Gelirleri:

Sube’nin ddemis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 2015

hesap donemlerine ait brang bazinda tahakkuk edilen riicu ve sovtaj gelirleri asagida
aglklgnmlstlr:
1 Ocak — 30 Eyliil 2016 1 Temmuz - 30 Eyliil 2016
Briit Reasiirans Pay1 Net Briit Reasiirans Payi Net
Nakliyat 329.269 (59.862)  269.407 - - -
Yangin ve Dogal Afetler 138.371 (138.371) - - - -
Toplam 467.640 (198.233) 269.407 - - -
1 Ocak — 30 Eyliil 2015 1 Temmuz - 30 Evliil 2015
Briit Reasiirans Payi Net Briit Reasiirans Payi Net
Nakliyat 378.326 (165.785)  212.541 378.326 (165.785) 212.541
Yangin ve Dogal Afetler 138.371 (138.371) - 138.371 (138.371) -
Toplam 516.697 (304.156) 212.541 516.697 (304.156) 212.541

Sube’nin 6demis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 2015

hesa
agiklanmigtir:

1 Ocak - 30 Evliil 2016

dénemlerine ait brang bazinda tahsil edilmis olan riicu ve sovta) gelirleri asagida

1 Temmuz - 30 Evliil 2016

Briit Reasiirans payi Net Briit Reasiirans payi Net
Nakliyat 302.380 (112.751) 189.629 70.909 (5.622) 65.287
Yangin ve Dogal Afetler 9.050 . 9.050 E . -
Toplam 311.430 (112.751) 198.679  70.909 (5.622) 65.287
1 Ocak - 30 Eyliil 2015 1 Temmuz - 30 Evliil 2015
Briit Reasiirans pay1 Net Briit Reasiirans payi Net
Nakliyat 361.676 (40.407) 321.269 123.212 - 123.212
Yangin ve Dogal Afetler 2.215 (1.822) 393 393 - 393
Toplam 363.891 (42.229) 321.662 123.605 - 123.605
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED .
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - ISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18.

19.

20.

21.

Yatirnm Anlasmasi Yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Sigorta sirketlerine borglar 1.777.174 807.194
Reasiirans sirketlerine bor¢lar (10 no’lu dipnot) 15.463.354 6.784.992
Ertelenmis komisyon gelirleri (10 ve 17 no’lu dipnotlar) 1.810.889 1.402.748
Ortaklara bor¢lar - kisa vadeli (45 no’lu dipnot) 152.879 523
Diger borglar (47.1 no’lu dipnot) 665.467 1.056.627
Diger esas faaliyetlerden bor¢lar 96.206 57.761
Toplam 19.965.969 10.109.845

[liskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Yabanci para ile ifade edilen borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
Doviz Cinsi Déviz Tutan Kur Tutar TL
USD 2.640.493 2,9959 7.910.654
EUR 1.398.930 3,3608 4,701.525
GBP 565.800 3,8909 2.201.472
CHF 48.903 3,0785 150.548
DKK 57.243 0,4503 25.775
CAD 7.968 2,2848 18.204
SEK 19.161 0,3481 6.670
15.014.848

31 Aralik 2015
Doviz Cinsi Doviz Tutar1 Kur Tutar TL
USD 1.544.273 2,9076 4.490.128
GBP 167.286 4,3007 719.447
EUR 164.499 3,1776 522.712
5.732.287

Krediler
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
Ertelenmis Gelir Vergisi

Sube ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore

hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oranlar ilgili mevzuat
dogrultusunda %20 olarak belirlenmistir (31 Aralik 2015: %20).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

21. Ertelenmis Gelir Vergisi (devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii

agagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi
Toplam gegici farklarn varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi varhklar:
Devam eden riskler karsilig1 (17 no’lu dipnot) 5.198.623 5.039.411 1.039.725 1.007.882
Dengeleme karsilig: 1.363.831 1.308.602 272.766 261.720
Personel ikramiye karsiligi (23 no'lu dipnot) 488.781 - 97.756 -
Siipheli alacak karsilig1 (12 no’lu dipnot) 340.094 340.094 68.019 68.019
Kidem tazminati karsiligt (23 no'lu dipnot) 190.684 67.407 38.137 13.481
Personel izin karsiligt (23 no'lu dipnot) 103.313 16.637 20.663 3.327
Birikmis mali zararlar - 7.580.647 - 1.516.129
Finansal varhik degerleme farklart - 166.894 - 33.379
Diger - 69.246 - 13.849
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 1.537.066 2.917.786
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri
Finansal varlik degerleme farklari (1.076.388) - (215.278) -
Ertelenmis komisyon giderleri (17 no’lu dipnot) (67.941) (425.007) (13.588) (85.001)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (33.989) (35.387) (6.798) (7.077)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (235.664) (92.078)
Net ertelenmis vergi varliklar: (35 no’lu dipnot) 1.301.402 2.825.708

Ertelenmis vergi varliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
Ddnem basi - 1 Ocak 2.825.708 50.351
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (35 no'lu dipnot) (1.507.489) 1.755.842
Ozsermaye ile iliskilendirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (16.817) 40.178
Dénem sonu — 30 Eyliil 1.301.402 1.846.371

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Sube’nin, 30 Eyliil
2016 tarihi itibariyla mahsup edilebilecek mali zararlar1 bulunmamaktadir (Sube’nin, 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla mahsup edilebilecek mali zararlar1 7.580.647 TL olup bu mali zarar
tizerinden 1.516.129 TL ertelenmis vergi varligi kayitlara yansitilmigtir). Birikmis mali
zararlarin vade dagilimi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
2018 - 711.668
2019 - 6.868.979
Toplam - 7.580.647
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsilig1 190.684 67.407
Toplam 190.684 67.407

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sube bir senesini doldurmus olan ve Sube ile iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in
58 vasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminat1 ddemekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyla 4.092 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati Kkarsiligi calisanlarin emekliligi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sube’nin kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktlieryal degerleme
yontemlerinin  gelistirilmesini ~ ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal ongoriiler kullanilmistar:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Iskonto orani - yillik (%) 2,51 3,30
Emeklilik olastlig1 (%) 87,00 85,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdiriimis
gergek orani gosterir. Sube’nin kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda
bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297 TL (1 Ocak 2015:
4.092 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 67.407 39.077
Hizmet maliyeti 123.956 8.698
Faiz maliyeti 10.779 1.857
Odenen tazminatlar (7.420) .
Aktiieryal (kazang)/kayip(*) (4.038) 2,743
Doénem sonu — 30 Eyliil 190.684 52.375

(*) Bilangoda “diger kar yedekleri” hesabinda gésterilmektedir,
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklan

Yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta a¢iklanmistir.

Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

Bilangoda gider tahakkuklari altinda siniflandirilan karsiliklarin detay: asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Personel ikramiye karsilig 488.781 271.349
Personel izin karsilig 103.313 16.637
Aidat gider karsilig1 - 91.220
Denetim gider karsiligi - 150.263
Diger - 64.876
Toplam 592.094 594.345

24. Net Sigorta Prim Geliri
Yazilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2016

1 Temmuz - 30 Eyliil 2016

Briit Reasiirans Net Briit Reasiirans Net
Payi Pay1

Kaza 25.085.032  (2.867.953) 22.217.079 6.771.085  (1.128.732)  5.642.353
Genel Zararlar 27.797.757 (13.364.462) 14.433.295 10.607.223 (4.797.341)  5.809.882
Yangin ve Dogal Afetler 5.687.657 (775.010) 4.912.647 1.336.131 (242.815) 1.093.316
Nakliyat 6.974.654  (3.968.945) 3.005.709 946.210 (577.818) 368.392
Genel Sorumluluk 15.254.901 (14.126.295) 1.128.606 4.207.519  (3.430.201) 777.318
Hastalik/Saglik 651.602 (229.678) 421.924 651.602 (229.678) 421.924
Emniyeti Suistimal 509.624 (170.893) 338.731 89.037 (5.576) 83.461
Toplam 81.961.227 (35.503.236) 46.457.991 24.608.807 (10.412.161) 14.196.646

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 1 Temmuz - 30 Eyliil 2015

Briit Reasiirans Net Briit Reasiirans Net

Payi Payi

Kaza 3.833.409  (1.433.885) 2.399.524 776.830 (440.969) 335.861
Genel Zararlar 13.863.934 - 13.863.934 4,183.803 1.896.083  6.079.886
Yangin ve Dogal Afetler 15.746.132 (14.653.518) 1.092.614 5.529.878  (5.342.751) 187.127
Nakliyat 8.843.781 (7.732.695) 1.111.086 3.735909  (4.975.984) (1.240.075)
Genel Sorumluluk 16.888.024  (9.052.529) 7.835.495 3.250.075  (1.808.372) 1.441.703
Hastalik/Saglik 646.279 (203.659) 442.620 227.921 (7.125) 220.796
Emniyeti Suistimal 6.805.054  (4.795.765) 2.009.289 6.082.348  (3.038.973) 3.043.375
Toplam 66.626.613 (37.872.051) 28.754.562 23.786.764 (13.718.091) 10.068.673

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 2015 ara hesap dénemlerinde yatirim gelirlerinin tamami hayat disi

teknik gelirler altinda siniflandirilmigtir.
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25.

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32,

Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

Yatinm Gelirleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eytiil 2015 30 Eyliil 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar faiz
gelirleri 361.670 (264.391) 563.962 276.098
Toplam 361.670 (264.391) 563.962 276.098
Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri
Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).
Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler
Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur).
Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta a¢iklanmigtir.
Yatirim Anlasmasi1 Haklar
Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliill 2015: Yoktur).
Zaruri Diger Giderler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Teknik bolim altinda siniflandirilan faaliyet
_giderleri (32 no’lu dipnot) 15.068.439 4.966.764 14.507.350 5.353.851
Toplam 15.068.439 4.966.764 14.507.350 5.353.851
Gider Cesitleri
Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detay1 asagida yer almaktadur:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Uretim komisyonu giderleri 8.765.951 2.944.684 8.612.273 2.773.054
Personel giderleri (33 no’lu dipnot) 5.075.825 1.689.278 4.257.756 1.620.560
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 2.048.694 700.873 2.130.613 869.727
Kira giderleri 807.058 272.671 693.920 246.543
Genel yonetim giderleri 695.729 152.018 1.008.235 495.309
Aidat giderleri 210.267 67.020 240.932 56.777
Reklam ve tanitim giderleri 67.449 15.211 47276 5.432
Reasiirans komisyon gelirleri (2.602.534) (874.991) (2.483.655) (713.551)
Toplam (31 no’lu dipnot) 15.068.439 4.966.764 14.507.350 5.353.851
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33.

34.
34.1

34.
34.2

34.3

34.4

35.

Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Maag ve prim 6demesi 3.506.158 422.520 3.049.089 1.097.760
Ikramiye 597.952 597.952 468.501 266.714
Sosyal yardimlar 523.427 523.427 415.766 143.029
Sosyal giivenlik kesintileri 448.288 145.379 324.400 113.057
Toplam (31 no’lu dipnot) 5.075.825 1.689.278 4.257.756 1.620.560

Finansal Maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

34.1.1  Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

34.1.2  Sabit varhiklarin maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar: Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

Finansal Maliyetler (devami)

Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kism
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak -
30 Eyliil 2015: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar (Toplam tutar icindeki
paylan % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

Iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmigtir.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

Mliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmistir.

Gelir Vergileri

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan
vergi gelir ve giderleri ile vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.507.489) 214.949 1.692.534 (27.724)
Toplam vergi geliri / (gideri) (1.507.489) 214.949 1.692.534 (27.724)
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Pesgin ddenen vergiler ve fonlar 60.318 60.318
Pesin 6denen vergiler 60.318 60.318
Ertelenen vergi varligi (21 no’lu dipnot) 1.537.066 2.917.786
Ertelenen vergi yuikiimliiliigii (21 no’lu dipnot) (235.664) (92.078)
Ertelenen vergi varhigi, net (21 no’lu dipnot) 1.301.402 2.825.708
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35. Gelir Vergileri(devami)

Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

2016 2015

Ertelenen vergi ve kurumlar vergisi ncesi kar 5.963.588 10.739.428

Vergi orani 20% 20%

KKEG ve vergiye konu olmayan giderlerin/gelirlerin etkisi (1.507.489) 1.692.534

Cari donem vergi geliri/(gideri) — 30 Eytiil (1.507.489) 1.692.534
36. Net Kur Degisim Gelirleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Yatirim gelirleri/(giderleri) 732.598 1.116.065 9.172.833 3.088.898

Teknik gelirler/(giderler) 405.900 812.838 12.178.947 7.156.341

Toplam 1.138.498 1.928.903 21.351.780 10.245.239

37. Hisse Basina Kazang

Sube statiisiinde faaliyet gosterildiginden sermaye hisse senetlerine ayrilmamistir, dolayistyla
hisse basina kazang veya kayip hesaplanmamaktadir.

38. Hisse Basi Kar Pay
Yoktur (1 Ocak — 30 Eyliil 2015: Yoktur).

39. Faaliyetlerden Yarattlan Nakit
Nakit akig tablosunda gosterilmistir.

40. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil
Yoktur (30 Eyliil 2015: Yoktur).
41. Paraya Cevrilebilir imtiyazl Hisse Senetleri

Yoktur (30 Eyliil 2015: Yoktur).

42. Riskler
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Sube aleyhine agilan muallak tazminat davalar: (*) 164.885 190.363
Toplam 164.885 190.363

(*) Muallak tazminatlar i¢erisinde takip edilmekte olup, muallak tazminatlarin hareket tablosu 17 no'lu dipnotta yer
almaktadir. S6z konusu Karsiliklarin tamami reastirdrlere devredilmektedir.
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43.

44,

45.

Taahhiitler

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlary:

Devlet tahvillert

30 Eyliil 2016

31.840.230

31 Arahk 2015

10.526.800

Toplam (17.1 no’lu dipnot)

31.840.230

10.526.800

S6z konusu tutarlar 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Hazine Miistesarlig

lehine bloke edilmistir (11.1 ve 17 no’lu dipnotlar).

Isletme Birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

iliskili Taraflarla Islemler

ACE Grubu Sirketleri ile iist diizey yOneticiler bu finansal tablolar agisindan iligkili taraf olarak

tanimlanmistir,

Ust diizey yoneticilere cari dosnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.6

no’lu dipnotta agiklanmigtir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar
Ace European Group Limited — UK 3.195.124 -
Ace Tempest Re — International 457.314 -
Ace France 343.679 -
Ace Syndicate 161.425 -
Ace International Overseas Insurance Company 119.997 695.145
Ace Insurance South Africa FME 100.832 -
Ace Netherlands 49.350 201.937
Ace Germany - 619.242
Diger Ace Grubu Sirketleri 267.208 27.155
Toplam 4.694.929 1.543.479

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar

Ace European Group Limited — UK 9.432.461 4.472.158
Ace International Overseas Insurance Company 1.525.224 -
Ace USA Inc 182.728 185.916
Ace Tempest Re — International 79.033 226.729
Ace Germany 13.823 -
Ace France 10.326 235.079
Ace Italy - 287.933
Diger Ace Grubu Sirketleri 199.393 205.207
Toplam 11.442.988 5.613.022

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Ortaklara borg¢lar
Ace European Group Limited — UK

152.879

523

Toplam

152.879

523
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45. Iliskili Taraflarla islemler (devam)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliit 2015 30 Eyliil 2015
Reasiirére devredilen primler
Ace Tempest Re —International 12.933.464 2.852.545 18.608.941 15.708.206
Ace International Overseas
Insurance Company 8.667.673 3.031.554 2.522.772 (28.300)
Ace European Group Limited —
UK 6.159.633 1.064.315 3.940.659 67.012
Ace France 1.454.246 316.919 422.048 164.109
Ace Germany 496.233 72.003 4.067.006 3.531.087
Diger Ace Grubu Sirketleri 2.248.597 351.168 6.661.976 2.208.444
Toplam 31.959.846 7.688.504 36.223.402 21.650.558
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Alman komisyonlar
Ace Tempest Re — International 919.269 207.216 868.784 259.582
Ace International Overseas
Insurance Company 678.210 211477 214.421 (7.308)
Ace European Group Limited —
UK 311.434 60.925 248.728 46.865
Ace France 140.982 62.322 65.664 (2.180)
Ace Germany 78.384 7.091 60.709 22.729
Ace Italy 73.111 11.625 51.473 9.281
Ace Switzerland 61.974 7914 49.386 (51.834)
Diger Ace Grubu Sirketleri 281.258 138.729 561.066 146.108
Toplam 2.544.622 707.299 2.120.231 423.243
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eylil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Odenen tazminatlar reasiirans
paylan
Ace Tempest Re — International 11.443.741 4.328.060 2.205.386 879.690
Ace International Overseas
Insurance Company 5.986.624 767.204 2.093.634 2.024.145
Ace Austria - - 1.139.252 (6.942)
Ace Italy - - 118.030 9.284
Ace Germay 2.066 572 7.104 (364.895)
Diger Ace Grubu Sirketleri 327.809 140.439 416.487 283.469
Toplam 17.760.240 5.236.275 5.979.893 2.824.751

45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlar: ve bunlarin borglari: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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45.2

45.3

45.4

45.5

46.

47.
47.1

Sube ile dolayll sermaye ve yénetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dikiimii, istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, s6z konusu ortakhklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem kari1 veya zarari, net donem kari veya zarari ile bu finansal tablolarin ait
oldugu donem, kurulumuz standartlarina goére hazirlamp hazirlanmadig), bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Istirakler ve bagh ortakhklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralik
2015: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar:

Yoktur.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplammin %S5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar:

a) Gelecek aylara ait giderler:
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Pesin ddenen kira giderleri 182.588 172.134
Saglik sigortas1 giderleri 137.860 53.206
Diger 40.418 17.559
Toplam 360.866 242.899
b) Personele verilen avanslar:

[s avanslar 103.207 99.139
Personel avanslari 14.207 5.608
Toplam 117.414 104.747

¢) Diger iliskili taraflardan alacaklar:

Hasar havuz hesabi 16.133 657.748
Toplam 16.133 657.748

d) Diger ¢esitli borglar:

Saticilara borglar 665.234 1.056.627
Diger 233 -
Toplam 665.467 1.056.627
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47. Diger (devami)

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20’sini veya bilanco aktif toplamimnin %5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlan (devami):

€) Diger uzun vadeli teknik karsihklar:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Dengeleme karsiligi 1.560.521 1.316.127

Toplam 1.363.831 1.316.127
f) Diger gider ve zararlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Kanunen kabul edilmeyen giderler 19.406 2.542 88.442 53.199

Toplam 19.406 2.542 88.442 53.199

g) Diger gelir ve karlar
Diger 1.739 356 77.460 71.882
Toplam 1.739 356 77.460 71.882

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarimin ayr ayn toplamlarr: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2015:
Yoktur).

47.4 Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki domeme ait gider ve zararlarin
tutarlarim ve kaynaklar gosteren agiklayier not: Yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2015: Yoktur).

47.5 Hazine Miistesarhg tarafindan sunumu zorunlu kilinan diger bilgiler
Dénemin karsilik (giderleri) / gelirleri:

10cak- 1Temmuz- 1O0cak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Personel Ikramiye Karsilig (217.432) (162.927) (85.842) 96.396
Kidem tazminati karsiligt (123.277) (81.080) (10.555) -
[zin karsihg (86.676) (40.340) 27.949 (1.940)
Denetim gider kargiligt - - 43.540 -
Aidat gider karsihig1 - - 32.098 -
Diger (59.238) 158.890 246.297 (36.618)
Toplam (486.623) (125.457) 253.487 57.838
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOLARI

Cari
Dipnot D6nem

Gecmis
Dénem

DONEM KARININ DAGITIMI
. DONEM KARI o
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yuktmlulikler
NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI [ (A - (1.3+ 1.4+ 1.5)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. Imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10.0RTAKLARA iKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
11.IKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
.12.8STATU YEDEKLERI (-)
.13.0LAGANUSTU YEDEKLER
.14.DIGER YEDEKLER
15.0ZEL FONLAR .
YEDEKLERDEN DAGITIM
. DAGITILAN YEDEKLER
IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
111 HiSSE BASINA KAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
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Sube olarak faaliyet gosterildiginden kar dagitim tablosu hazirlanmamustir.
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