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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZIi INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI’nin
1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ace European Group Limited
Merkezi Ingiltere Tiirkiye - Istanbul Subesi
Miidiirler Kurulu’na,

1.

Ace European Group Limited Merkezi Ingiltere Tiirkiye - Istanbul Subesi’nin (“Sube”) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sube Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sube yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic
sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikkte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiillmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sube’nin i¢ sistemleri goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sube yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sube yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik 4.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Ace European Group Limited Merkezi Ingiltere
Tiirkiye - Istanbul Subesi'nin 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona
eren ylla ait finansal performansin ve nakit akiglarim, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlan (bkz. 2 no’lu dipnot) ercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriisii Etkilemeyen Hususlar

Sube’nin 2012 y1li igerisinde gergeklestirdigi reasiirans islemlerinin biiyiik bir boliimii Sube ile aym
risk grubunda yer alan Ace Grubu sirketleriyle yapilmistir. Bu cercevede, 45 no'lu dipnotta da
aciklandig) iizere, s6z konusu dénemde Ace Grubu sirketlerine 25,712,011 TL tutarinda reasiirans
primi devredilmis olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sube’nin Ace Grubu sirketlerine toplam
10,105,985 TL tutarinda reastirans borcu bulunmaktadir.

4 no’lu dipnotta belirtildigi iizere, Sube’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle toplam 6zsermayesi,
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik uyarinca belirlenen gerekli asgari 6zsermayeden 413,018 TL
tutarinda daha diigiiktiir. Bununla birlikte, Sube, hesaplama tarihi itibariyle dogan s6z konusu
sermaye ihtiyacinin kapatilmasina yénelik sermaye artinm igin gerekli calismalar baglatmstir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

ey

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 14 Mart 2013
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1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN
SIRKET BEYANI

DNisikte sunulan 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine iligkin diizenledigimiz finansal tablolar ile

bunlara iliskin agiklama ve dipnotlann sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gore hazirlandigim ve ilgili mevzuat ile sirketimiz kayitlarina uygun oldugunu beyan

ederiz.

ACE European Group Limited Merkezi Ingiltere Tiirkiye - istanbul Subesi
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Genel Miidir Kanuni Denetci Kanuni Denetgi Aktiier

Denge Serbest Muhasebe Mali Miisavirlik A.S.

“Muhasebe Hizmetleri Ahnan Sirke
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
VARLIKLAR Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
I- Cari Varhklar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar 2.12 ve 14 12,508,471 13,982,638
1- Kasa - -
2-  Alinan Cekler - -
3- Bankalar ) 212 ve 14 12,508,471 13,982,638
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varhklar ile Riski Sigortalilara ait-
Finansal Yatirnmlar 2.8 ve 11 5,727,404 7,833,842
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 5,727,404 7,833,842
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3-  Alim Satim Amach Finansal Varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsilig: (-) - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine ait Finansal Yatirimlar - -
7-  Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsilig (-) - -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 28,11.1ve121 21,184,531 9,749,423
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 11,311,209 7,230,895
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 9,873,322 2,518,528
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-) - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortallara Krediler (Ikrazlar) Karsilig (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan -
. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) - -
- Tligkili Taraflardan Alacaklar 817 -
1-  Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5-  Personelden Alacaklar - -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 817 -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -
9- Iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) - -
E- Diger Alacaklar 65,922 66,639
1-  Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3-  Verilen Depozito ve Teminatlar 8,800 8,800
4- Diger Cesitli Alacaklar 47.1 57,122 57,839
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Siipheli Diger Alacaklar - -
7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) - -
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 2,195,093 1,108,689
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 224 ve 17 2,147,187 1,073,347
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3-  Gelir Tahakkuklari - -
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 47.1 47,906 35,342
G- Diger Cari Varhklar 70,016 578,644
1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar - -
2-  Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 35 57,514 516,977
3-  Ertelenmis Vergi Varliklar - -
4- Is Avanslar - -
5- Personele Verilen Avanslar 47.1 12,502 61,667
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar - -
8- Diger Cari Varliklar Karsiligi (-) - -
I- Cari Varhklar Toplanm 41,752,254 33,319,875

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasimni olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2012

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2011

II- Cari Olmayan Varhklar
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
3- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar
7-  Sigortahlara Krediler (Tkrazlar) Karsilig1 (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)
B- [lliskili Taraflardan Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar
7- Tliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar
9- liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)
C- Dlger Alacaklar
Finansal Kiralama Alacaklari
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Cesitli Alacaklar
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- Stpheli Diger Alacaklar
7-  Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)
D- Finansal Varhklar
1-  Bagh Menkul Kiymetler
2- Istlrakler
3- [Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)
4- Bagh Ortakliklar
5-  Bagh Ortakliklar Sermaye Taahbhiitleri (-)
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiisler
7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar
10- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsilig (-)
E- Maddi Varhklar 25ve6
1-  Yatirim Amacl Gayrimenkuller
2-  Yatinm Amagh Gayrimenkuller Deger Diisiikliigti Karsilig: (-)
3-  Kullanim Amagl Gayrimenkuller
4-  Makine ve Teghizatlar

5- Demirbag ve Tesisatlar 6
6- Motorlu Tasitlar
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar
9- Birikmis Amortismanlar (-) 6
10- Maddi Varhklara iligkin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varhklar 2.7ve8
1- Haklar 8
2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi D6neme Ait Giderler
4-  Arastirma ve Gelistirme Giderleri
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar
6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 8
7- Maddi Olmayan Varliklara iligkin Avanslar
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1- Ertelenmis Uretim Giderleri
2-  Gelir Tahakkuklari
3-  Gelecek Yillara Ait Diger Giderler
H- Diger Cari Olmayan Varhklar
1-  Efektif Yabanci Para Hesaplari
2-  Déviz Hesaplar1
3- Gelecek Yillar htiyact Stoklar
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5-  Ertelenmis Vergi Varliklari 21 ve 35
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsilig1
II- Cari Olmayan Varhklar Toplam
Varhklar Toplam (I+11)

170,753

306,889
183,309
(319,445)

151,991
255,434

(103,443)

150,259

150,259

473,003
42,225,257

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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195,606

255,349
162,322
(222,065)

98,586
144,248

(45,662)
5,848

5,848
341,212

341,212

641,252
33,961,127



ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
III- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar - -
1-  Kredi Kuruluglarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3-  Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri - -
5-  Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7-  Cikarilmis Diger Finansal Varhiklar thrag Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliilikkler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 4,10 ve 19 18,649,872 9,753,015
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 4,10 ve 19 18,649,872 9,753,015
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4-  Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
C- Iliskili Taraflara Borclar 4,19 ve 45 772,263 860,973
1- Ortaklara Borglar 4,19 ve 45 772,263 860,973
2- Istiraklere Borglar - -
3-  Bagh Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5-  Personele Borglar - -
6- Diger lliskili Taraflara Borglar - -
D- Diger Borg¢lar 19 ve 47.1 477,435 182,148
1- Alnan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19 ve 47.1 477,435 182,148
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - -
E- Sigortacilik Teknik Karsihklar: 11,421,470 7,497,844
1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net 2.24,4ve 17 8,853,709 5,457,263
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig1 - Net 2.24,4ve 17 2,567,761 2,040,581
5-  Ikramiye ve Indirimler Karsihig: - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar 202,367 179,964
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 173,654 160,325
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 28,713 19,639
3-  Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yiikiimliilikler - -
4-  Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliilik Karsiliklart - -
6- Doénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve
Diger Yikimliliikleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliik Karsiliklar - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati1 Karsiligt - -
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar Karsilig - -
3-  Maliyet Giderleri Karsilig1 - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 1,735,540 2,104,359
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10, 17 ve 19 1,544,988 713,518
2-  Gider Tahakkuklar: 23 190,552 1,390,841
3-  Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler - -
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmis Vergi Yikimligii - -
2-  Sayim ve Teselliim Fazlaliklar1 - -
3-  Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimlilikler - -
II1- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 33,258,947 20,578,303

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parc¢asimi olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

IV- Uzun Vadeli Yukamlalikler
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3-  Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) - -
4-  Cikarilmig Tahviller - -
5-  Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varhiklar Thrag Farki (-) - -
7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4-  Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
C- iliskili Taraflara Borclar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagh Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5-  Personele Borglar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borglar - -
D- Diger Borglar - -
1-  Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E- Sigortacilik Teknik Karsihklar: 2.24,4,17 ve 47.1 702,224 520,735
1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net - -
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig1 - Net - -
5- Ikramiye ve Indirimler Karsihg: - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 2.24,4,17 ve 47.1 702,224 520,735
F-Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar - -
1-  Odenecek Diger Yiikiimliiliikler - -
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yiikiimliilikler - -
3-  Diger Borg ve Gider Karsiliklart - -
G- Diger Risklere iliskin Karsihklar 22 39,308 12,140
1-  Kidem Tazminati Karsilig 22 39,308 12,140
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklan Karsilig - -
H- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: - -
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri - -
2-  Gider Tahakkuklar - -
3-  Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler - -
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1-  Ertelenmis Vergi Yikimlulugii - -
2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler - -
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 741,532 532,875

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED

MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Arahik 2012

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Arahik 2011

V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye
1- (Nominal) Sermaye
2-  Odenmemis Sermaye (-)
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
4-  Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)
5-  Tescili Beklenen Sermaye
B- Sermaye Yedekleri
1- Hisse Senedi ihrag Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlari
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar
4- Yabanci Para Cevirim Farklar
5- Diger Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri
1- ‘Yasal Yedekler
2- Statll Yedekleri
3-  Olaganiistii Yedekler
4-  Ozel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri
D- Geg¢mis Yillar Karlar:
1- Gegmis Yillar Karlari
E- Gec¢mis Yillar Zararlan (-)
1- Gegmis Yillar Zararlari
F- Doénem Net Kan
1- Donem Net Kar1
2- Donem Net Zarari (-)
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kar1
V- Ozsermaye Toplami

Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye Toplami (III+IV+V)

14,740,000
14,740,000

(1,838,521)
(1,838,521)
(4,695,263)
(4,695,263)
8,224,778

42,225,257

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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14,740,000
14,740,000

(51,530)
9,160

(60,690)

(3,386,726)
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZIi INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011

HESAP DONEMLERINE AIiT AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

I-TEKNiIiK BOLUM

agimsiz

Denetimden
1.1.2012

ecmis

Bagimsiz

Denetimden

A-

2-

4-
5-

C-
1-

Hayat Dis1 Teknik Gelir | o
Kazamlmis Primler (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak](
1.1- Yazilan Primler (Reastiror Pay1 Dustilmus Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler (+).

1.1.2 - Reasurore Devredilen Primler (-)

1.1.3 - SGK’ya Aktarilan Primler (-]B .
1.2- Kazanilmami§ Primler Karsiliginda Degisim
easiiror Pay1 ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak)(+/-)
.1- Kazanifmams Primler Karsilig1 (-

1 )(+)

azanilmamis Primler Karsiliginda Reastiror Pa:
1.2.3 - Kazanilmanus Primler Karsiliginda SGK Pay1 (z/
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degigim
Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)
1.3.1- Devam’Eden Riskler Karsilig1 (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri
Dllgcr Teknik Gelirler (Reastiror Payr Disilmiis Olarak)
3.1= Briit Diger Teknik Gelirler (+
3.2- Brut Dlagcr Teknik Gelirlerde Reastiror Payi (-)
Tahakkuk Eden Rilcu ve Sovtaj Gelirleri (+)
Hayat Disi Teknik Gider(-) = o
Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak)
1.1-"Odenen Tazminatlar (Reasiiror Pay Dustlmus Olarak)
1.1.1- Brat Odenen Tazminatlar (-)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 (+)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degigim
Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig1 (-
. 1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(1Rc,asﬁr6r Pay1 ve Devreden Kisim Dusulmiis Olarak) (+/-)
2.1- Tkramiye Ve Indirimler Karstlig1 (-
2.2- Ikraml}({c ve Indirimler Kargiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Diger Teknik Karsiliklarda Degisint
eastiror Pay1 ve Devreden
Faaliyet Giderleri (-) .
Matematik Karsiliklarda Degisim
Reastiror Pay1 ve Devreden Kisim
ﬁﬁlmﬁs Olarak) (+/ —f
5.1- Matematik Karsiliklar Cf—)
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiiror Payi (+)
Diger Teknik Giderler (-) .
6.1- Briit Diger Teknik Giderler (-) o
6.2- Brit Diger Teknik Giderlerde Reasiirdr Pay: (+)
Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B)
Hayat Teknik Geli
Kazanilmis Primler (Reastiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak?(
1.1- }(%zﬂan Primler (Reastror pagl Dusulmug Olarak)

1sim Diistilmiis Olarak) (+/-)

.1.- Brit Yazilan Primler (+
1.1.2.- Reasuror Devredilen Primler (-) .
1.2- Kazanilmamis Primler Kar: 111%21da cgisim
Reastiror Pa?/l ve Devreden Kisim Dustlmiis Olarak) (+/-)
1.2.1.- Kazamifmamis Primler Karsilig1 (- o
1.2.2.- KazamlmamlsKPrlmler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
gReasuror Pay1 ve Devreden Kisim Dustilmis Olarak) (+/-)
1.3.1.- Devam’Eden Riskler Karsilig1 (-) .
1.3.2.- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Ha%lat Brangi Yatirim Geliri
Yatirimlardaki Gcr?ekle$meln1§ Karlar
Diger Teknik Gelirler (Reastiror Pay1 Diigiilmiis Olarak)
4.1-  Brut Diger Teknik Gel;rlercp/-)
4.2-  Brut Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay1 (+/-)
Yatirimlardaki Ger¢eklesmemis Karlar
Hayat Teknik Gider . .
Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak)
1.1-"Odenen Tazminatlar (Reasiiror Payi Dustlmus Olarak)
1.1.1- Brat Odenen Tazminatlar (-)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 (+)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degigim
Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-
. 1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(1Rc,asﬁr6r Payi1 ve Devreden Kisim Dusulmiis Olarak) (+/-)
2.1- Tkramiye Ve Indirimler Karstligi (-
2.2- Ikramll}éc ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Matematik Karsiliklarda Degisim
(1Rcasﬁr6r Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)
3.1- Matematik Karsiliklar (-)
3.1.1-  Aktiieryal Matematik Karsilik (+/-)
3.1.2- Kar Pay1 Karsilig1

Yatirim Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Kars.)

3.2- Matematik Karsiliginda Reastiror Pa];(n (4%
3.2.1-  Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Pay1 (+)
3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reastiror P

ayl .
(Yatirim RiskiPoli¢e Sahiplerine Ait P}:)lchlcr I¢in Ayrilan Kars.) (+)

Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
eastiror Pay1 ve Devreden %lslm Diistilmiis Olarak) (+/-)

Faaliyet Giderleri (-)

Yatirim Giderleri(-) .

Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) L

Teknik Olmayan Bolume Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

Teknik Bolum Dengesi- Hayat (D -E)

Emeklilik Teknik Gelir

Fon I%.letlm. Gelirleri, |

Yonetim Gideri Kesintisi

Glrli/Aldatl Gelirleri =~ . . .

Ara Verme Halinde Yénetim Gideri Kesintisi

Ozel Hizmet Gideri Kesintisi L

Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

Diger Teknik Gelirler

Emeklilik Teknik Gideri

Fon Isletim Giderleri (-I) X .

Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri (-)

Faaliyet Giderleri (-

Diger Teknik Giderler (-) .

Teknik Bolum Dengesi- Emeklilik (G - H)

17 ve 47.5
17
10 ve 17

26 544,92

(3,868,28

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011
HESAP DONEMLERINE AIiT AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis Denetimden Geg¢mis
1.1.2012 - 1.1.2011 -
Dipnot 31.12.2012 31.12.2011
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A-B) (3,868,286) (1,939,721)
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) - -
I-  Teknik Bélim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+1) (3,868,286) (1,939,721)
K- Yatirnm Gelirleri 2,257,881 3,204,112
1- Finansal Yatirnmlardan Elde Edilen Gelirler 26 544,924 466,827
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatiimlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlar 1,712,957 2,737,285
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (-) (3,487,128) (589,068)
1-  Yatirim Yo6netim Giderleri - Faiz Dahil (-) - -
2-  Yatirimlar Deger Azaliglari (-) - -
3-  Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) (544,924) (466,827)
5-  Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
6- Kambiyo Zararlar (-) (2,787,043) -
7-  Amortisman Giderleri (-) 6 (155,161) (122,241)
8- Diger Yatirim Giderleri (-) - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden
Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 399,920 888,055
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) 47.5 (5,228) (15,097)
2- Reeskont Hesab1 (+/-) - -
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 (+/-) - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - -
5-  Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 (+/-) 21 ve 35 (190,953) 341,212
6- Ertelenmis Vergi Yikiimliligi Gideri (-) - -
7- Diger Gelir ve Karlar 47.1 1,022,136 634,865
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 47.1 (426,035) (72,925)
9-  Onceki Y1l Gelir ve Karlart - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) - -
N- Dénem Net Kar1 veya Zarari (4,695,263) 1,548,205
1- Donem Kart Veya Zarari (4,697,613) 1,563,378
2- Donem Net Kar1 veya Zarari (4,695,263) 1,548,205
3- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliilik Karsiliklar (-) 35 2,350

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasimni olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011
HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
01.01.2012 - 01.01.2011 -
Dipnot 31.12.2012 31.12.2011
A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 35,714,492 15,314,279
2- Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3-  Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4- Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (-) - -
5- Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) (33,104,219) (24,120,630)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (-) - -
7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-AS5-A6) 2,610,273 (8,806,351)
8- Faiz 6demeleri (-) - -
9-  Gelir vergisi 6demeleri (-) - -
10- Diger nakit girisleri - -
11- Diger nakit ¢ikislar1 (-) (1,080,902) (1,897,450)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan/(faaliyetlerde kullamlan) net nakit 1,529,371 (10,703,801)
B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Maddi varliklarin satist - -
2- Maddi varliklarin iktisabi (-) 6 (72,527) (32,414)
3- Mali varlik iktisabr (-) 114 (5,478,545) (7,442,878)
4- Mali varliklarm satist 9,604,959 -
5- Alinan faizler 307,817 -
6- Alinan temettiiler - -
7- Diger nakit girisleri - -
8- Diger nakit ¢ikislari (-) 8 (111,186) (76,080)
9- Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan/(faaliyetlerde kullanilan) net nakit 4,250,518 (7,551,372)
C- FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI - -
1- Hisse senedi ihraci - -
2-  Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3- Finansal kiralama borglar1 6demeleri (-) - -
4- Odenen temettiiler (-) - -
5-  Diger nakit girisleri - -
6- Diger nakit ¢ikislari (-) - -
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D- KUR FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 36 (642,906) 3,288,159
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azahs)/artis 5,136,983 (14,967,014)
F- Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 7,371,488 22,338,502
G- Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 212 12,508,471 7,371,488

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasimni olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011

HESAP DONEMLERINE AIT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ozsermaye Degisim Tablolari - Bagimsiz Denetimden Gegmis (*)

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri (-)

Varhklarda
Deger
Artisi

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklar

Yabanci
Para
Cevrim
Farklan

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekleri

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net
Donem
Kary/
(Zaran)

Gecmis
Yillar
Karlary
(Zararlarr)

Toplam

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
(31/12/2010) 14,740,000

Sermaye artirimi (Al + A2)
1-  Nakit -
2- Ig kaynaklardan -
Isletmenin aldig1

kendi hisse senetleri -
Gelir tablosunda yer almayan

kazang ve kayiplar (15 no’lu dipnot)
Varliklarda deger artist
Yabanci para ¢evrim farklart
Diger kazang ve kayiplar
Enflasyon diizeltme farklar
Donem net kari
Dagitilan temettii
Transfer

(60,690)

9,160

(540,589)

1548205
540,589

(2,846,137)

(540,589)

11,362,434

(60,690)

1,548,205

Dodnem Sonu Bakiyesi (31/12/2011)
(11+ A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 14,740,000

(60,690)

1,548,205

(3,386,726)

12,849,949

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
(31/12/2011) 14,740,000

Sermaye artirimi (Al + A2) -
1-  Nakit -
2- I¢ kaynaklardan -
Isletmenin aldig1

kendi hisse senetleri -
Gelir tablosunda yer almayan

kazang ve kayiplar (15 no’lu dipnot)
Varliklarda deger artist
Yabanci para ¢evrim farklart
Diger kazang ve kayiplar
Enflasyon diizeltme farklar
Dénem zarar1
Dagitilan temettii
Transfer

(60,690)

1,548,205

(4,695,263)
(1,548,205)

(3,386,726)

1,548,205

12,849,949

70,092

(4,695,263)

Donem Sonu Bakiyesi (31/12/2012)
(11+ A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 14,740,000

9,402

9,160

(4,695,263)

(1,838,521)

8,224,778

*)

Ozsermaye kalemleri ile ilgili detayh agiklamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

1.
1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Ace European Group Limited
Merkezi Ingiltere Tiirkiye - Istanbul Subesi’nin (“Sube”) yurtdisinda kurulu merkez sirketi Ace
European Group Limited’tir. Merkez sirketin ana ortagi ise Ace Insurance S.A.’dr.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: Sube, 9 Mayis 2008 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil
edilerek; merkezi Ingiltere’de bulunan Ace European Group Limited’in subesi olarak
kurulmustur.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi (“Hazine Miistesarligi”), 15 Haziran 2009 tarihinde,
sigortacilik mevzuatinin gerektirdigi sartlari haiz olarak, tiim alt branglar dahil olmak iizere;
Kaza, Hastalik/Saglik, Rayli Araclar, Hava Araclari, Su Araclari, Nakliyat, Yangin ve Dogal
Afetler, Genel Zararlar, Su Araglart Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi, Emniyeti Suistimal,
Finansal Kayiplar, Hukuksal Koruma ve Destek branglarinin tiimiinde faaliyette bulunmak ve
12 Mayis 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tlizere Sube’ye ruhsat vermeyi uygun
gormiistiir. Ilgili kararin 26 Haziran 2009 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmesiyle
ilgili ruhsat islemleri tamamlanmis olup; Sube’nin kestigi ilk police 6 Temmuz 2009 tarihinde
Nakliyat branginda diizenlenmistir.

Sube’nin tescil edilmis adresi, “Biiylikdere Cad. No: 100-102 Maya Akar Center B Blok Kat:5
Esentepe 34394 Istanbul”dur.

isletmenin fiili faaliyet konusu: Sube yangin, nakliyat, genel zararlar, genel sorumluluk ve
ferdi kaza dallarinda faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi: 1.2 ve
1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.

Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

2012 2011
Ust ve orta kademeli yoneticiler 2 1
Diger personel 18 14
Toplam 20 15

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 760,198 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 472,710 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sube tarafindan hayat dis1 teknik
karsiliklar karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler, teknik
olmayan boliimden teknik boliime aktarilmistir. Teknik boliime aktarilan faaliyet giderleri, cari
donemde gerceklesen briit yazilan prim miktar1 dikkate alinarak dagitilmistir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal
tablolar, Ace European Group Limited Merkezi Ingiltere Tirkiye - Istanbul Subesi’ni
icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler: Sube’nin adi ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtilmis olup; bu bilgilerde Onceki bilango tarihinden bu yana herhangi bir
degisiklik olmamistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar: 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait finansal
tablolar 14 Mart 2013 tarihinde Yonetim Kurulu’ndan aldigi yetkiyle Genel Miidiir Ebru
Giirtan, ve Finans Miidiirii Aysen Kahraman tarafindan imzalanmistir. S6z konusu finansal
tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir. Bilango tarihinden sonraki olaylar
46 no’lu dipnotta agiklanmgtir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.1

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hazirhk Esaslar:

Sube, finansal tablolarini, 5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu ile Hazine Miistesarlig1’nin sigorta ve
reastiirans sirketleri i¢in dngordiigii esaslara gore hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Miistesarlig1 tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig§ No:1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plan1 uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve
dipnotlar1 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Sube, faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige
giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar
Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan a¢iklanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgeler
cercevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine Miistesarligi’nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili
yazisina istinaden “TMS 1-Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRS’ye Geg¢is” ve “TFRS 4-Sigorta S6zlesmeleri” bu
uygulamanin kapsami dlslnda tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008
tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine iliskin Teblig’i 31 Mart 2009
tarihinden itibaren uygulamalar1 gerekmekte olup, Sube’nin bu kapsamda konsolide etmesi
gereken bagh ortakligi yoktur.

Finansal tablolar, maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Sube, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis olan degisikler sonrasi
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagn Varhiklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde hesaplamig ve finansal tablolara yansitmistir (2.24 no’lu dipnot).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme
esaslari, agagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler,
gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

1 Ocak 2012 tarihinde baglayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yila ait
ara donemler i¢in gecerli olan ve Sube’nin finansal tablolar1 tlizerinde etkisi olmayan
TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

o TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: A¢iklamalar”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o TFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

. TMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, (1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

. TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, (1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

. TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.1

2.2

2.3

24

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirhk Esaslar1 (Devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra ytiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler:

. TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

o TFRS 9, “Finansal Araclar”, (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

o TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir),

o TFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRS 13, “Makul Deger Olg¢iimii”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

o TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. TFRYK 20, “Madenlerle ilgili Uretim Sirasinda Olusan S6kme Maliyetleri”, (1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

. TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Ag¢iklamalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir),

. TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

o TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi1”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir),

. TFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yil1 i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir: TFRS 1, TMS 1, TMS 16, TMS 32 ve TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Sube yoOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sube’nin finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

Konsolidasyon

Sube’nin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2009
tarihi itibariyle yiirtirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine Iliskin Teblig” kapsaminda yer alan bagh
ortaklig1 bulunmamaktadir.

Boliim Raporlamasi

Sube, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sadece Tirkiye’de ve sadece tek bir
raporlanabilir boliim olarak takip edilen hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyetlerini
strdirmektedir.

Yabanci Para Cevrimi

Sube’nin fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine gevrilir. Bu islemlerden dogan ve
yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliliiklerin donem sonu ddviz kurundan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarar1 gelir tablosuna yansitilir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri esas almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin, faydali dmiirleri esas
alinarak tahmin edilen amortisman dénemleri asagida belirtilmistir:

Demirbas ve tesisatlar 4-5 y1il
Ozel maliyetler Swyil

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas1
bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varhigin kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise kayitli degeri, karsilik ayrilmak
suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar diger yatirim giderleri hesaplarina dahil edilirler (6 no’lu dipnot).

Sermaye ile iligkili bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Yatirom Amach Gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis veri baglanti sistemini icermektedir. Maddi

olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti ilizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten

sonra tahmini faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi

tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri,
eri kazanilabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siiresi 5 yildir
8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar

Sube, finansal varliklarini “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Krediler ve alacaklar (Esas
faaliyetlerden alacaklar)” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas
faaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlik
olarak simiflandirilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne goére kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi ilgili varliklarin
Sube yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve miiteakip
donemlerde maliyet bedelleri {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Sube, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklari i¢in karsilik ayirir.
S6z konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi” altinda
smiflandirilir.  Sube tahminlerini belirlerken risk politikalar1 ve ihtiyatlilik prensibi
dogrultusunda, mevcut alacak portfoyiiniin genel yapisi, sigortali ve aracilarin mali biinyeleri,
mali olmayan verileri ve ekonomik konjonktiirii dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligina ilaveten, Vergi Usul Kanunu’nun 323’iincii
maddesine uygun olarak Sube, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar”
karsiliginin i¢inde bulunmayan siipheli alacaklar igin alacagin degerini ve niteligini géz oniinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsilig1 ayirir. S6z konusu karsilik bilangoda
“Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altinda siniflandirilir.

Ayrilan stipheli alacak karsiliklart o yilin gelirinden diisiiliir. Daha 6nce karsilik ayrilan siipheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan diisiilerek “Karsiliklar hesabina” yansitilir.
Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan
silinir (12 no’lu dipnot).
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Varliklar (Devami)
Satilmaya hazir finansal varhiklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alimmalarimi izleyen donemlerde makul degerleri ile
degerlenmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zsermaye igindeki “Finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar vade geliminde veya elden
cikarildiginda 6zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklar1 gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sube, satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirdigi ve borglanmayi temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmast kosuluyla, kisa wvadeli piyasa
dalgalanmalarina istinaden deger diistikliigii ayirmamaktadir (11 no’lu dipnot).

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarda deger diisiikliigii ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin
aciklandigi dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar1 43 no’lu dipnotta,
vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilig
tutarlar1 12.1 no’lu dipnotta, donemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta
acgiklanmigtir.

Turev Finansal Araglar
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen, kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan
3 aydan kisa yatirimlari igermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Bankalar (14 no’lu dipnot) 12,508,471 13,982,638
Eksi - Bloke mevduatlar (14 ve 43 no’lu dipnotlar) (*) - (6,611,150)
Nakit ve nakit benzerleri toplam 12,508,471 7,371,488

(*)  Hazine Miistesarlig1 lehine bloke mevduatlardaki degisim nakit akis tablosunda esas faaliyetlerden
diger nakit ¢ikislar: icerisine dahil edilmistir.
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ACE EUROPEAN GROUP LIMITED
MERKEZI INGILTERE TURKIYE - iISTANBUL SUBESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sermaye
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sube sermayesinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sermayedarin Adi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Ace European Group Limited %100 14,740,000 %100 14,740,000
Toplam %100 14,740,000 %100 14,740,000

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sube kayith sermaye sistemine tabi degildir.
Sube’nin sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta sdzlesmeleri sigorta riskini transfer eden sdzlesmelerdir. Sigorta sozlesmeleri sigortaliy1
hasar olaymin olumsuz ekonomik sonuglarina karsi sigorta poligesinde taahhiit edilen sart ve
kosullar altinda korur.

Sube tarafindan iiretilen temel sigorta sdzlesmeleri asagida da anlatildigr gibi yangin, nakliyat,
genel zararlar, genel sorumluluk ve ferdi kaza basta olmak tizere hayat dig1 branglardaki sigorta
sozlesmeleridir. Sube’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile kara araclari ve kara araglar
sorumluluk branslarinda iiretimi bulunmamaktadir.

Yangin sigortast sozlesmeleri, endiistriyel policelerden olusmaktadir. Sigortali, policede yer
alan yangin, patlama, deprem, sel gibi risklerden kaynaklanan fiziksel kayip ve hasara karsi
sigortalanir. Sigortali, kar kaybi maddesi ile sigorta sozlesmesinin igerdigi bir olay sonucu
operasyonun kismi ve tamamiyla durmasindan kaynaklanan mutlak dolayli kayiplara karsi
korunur. Kaza sigortasi sozlesmeleri iki temel amaca hizmet etmektedir. Bu sozlesmeler
sigortaliy1 varligin hasar riskine ve {igiincii kisilere verilebilecek hasar riskine karsi korur.

Nakliyat sigortasi tekne, kara veya hava nakil vasitalar ile yapilan tasimalar kapsamaktadir.
Miihendislik sigorta sdzlesmeleri siirekli mevcut bulunan riskleri kapsayan ve genellikle yillik
olarak yenilenen soézlesmeler ile gegici siireli ve tekrar etmeyen riskleri kapsayan sozlesmeler
olmak tzere iki alt gruba ayrilmaktadir. Birinci grup ani ve onceden goriilemeyen mekanik
donanim, tesis ve elektronik zarar ve kayiplarini kapsar. lkinci grup, montaj ve insaatin garanti
siiresiyle dogal olarak sinirli olan montaj ve insaat-montaj sigortalarini igerir. Sorumluluk
sigorta sozlesmeleri, igveren sorumluluk, tglincli sahis sorumluluk ve mesleki sorumluluk
nedeniyle olusacak tazminat Odemelerini kapsar. Sigorta sozlesmelerinden olusan gelir ve
ylikiimliiliiklerin hesaplama esaslar1 2.21 ve 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sube tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sézlesmesiyle
ilgili olusabilecek kayiplar igin Sube ve reasiirans sirketi tarafindan yiiriirlige konulan, bedeli

O0denen ve sigorta sozlesmeleri olarak siniflandirabilmesi igin gerekli sartlar1 karsilayan
sozlesmelerdir.

Sube’nin, yangin ve miihendislik branslarinda; terér, ingaat ve kara {istli enerji teminat1 veren
policeleri bolugmeli yillik kot-par reasiirans anlagsmasi bulunmaktadir. Kot-par reasiirans
anlagmalarinda, Sube ile reasiiror, ilgili bransta sigorta edilen her riskin belli bir oraninin
otcl)matlik olarak devredilmesi ve devredilen her riskin otomatik olarak kabuli konusunda
anlasirlar.

Yukarida anilan teminatlar disinda teminat veren yangin ve miihendislik branglar ile genel
sorumluluk ve nakliyat branslar1 poligeleri igin béliismesiz reastirans anlagsmalari mevcuttur.
Boliismesiz reasiirans anlasmalar1 hasar fazlasi anlasmalarindan olusmaktadir.

Hasar fazlasi reasiirans anlagmalar1 ¢ercevesinde 6denen primler ilgili donem boyunca tahakkuk
esasina uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sézlesmeler ¢ercevesinde devredilen prim ve
hasarlar ilgili olduklar1 sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yiikiimliiliikler ile aym
bazda kayitlara yansitilir.

Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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2.
2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Krediler

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Vergiler
Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20°dir (2011: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kéar dagitilmadigi takdirde bagka bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nc1 guinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borclara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%75’1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
stireyle 6zsermayede tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tilirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yirtirliige giren vergi oranlann ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar1 lizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir (21 no’lu dipnot).

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sube, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmektedir. Kidem tazminati karsiliklar1 bilangoda “Kidem tazminati karsiligi”,
izin  haklarma iliskin  karsilik ise Dbilancoda “Gider tahakkuklari” hesabinda
siniflandirmaktadir.(22 ve 23 no’lu dipnotlar)

Sube, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son, verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yalgrnakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
K\'i imliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullamilarak bugilinkii degeri {izerinden
esaplanmigtir.
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2.
2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihiklar (Teknik Olmayan)

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olclilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii
degerine esittir.

Kargihigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢ilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi1 ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sube’nin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ytkiimlilikler sarta bagh yiikiimliliikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, dénem i¢inde tanzim edilen poli¢e primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan
tutar1 ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig1 iizere prim gelirleri, yazilan primler
tizerinden kazanilmamis prim karsiligi ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina goére finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Reasiirans Komisyonlari

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari dénem iginde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik bélumde, faaliyet giderleri icerisinde yer
almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig1 {lizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan
komisyonlar lizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Faiz Gelirleri
Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
Finansal Kiralamalar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
karst olan ylikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yilikiimliiliigii olarak gdsterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit
bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
bolima gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alinan veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kar Pay1 Dagitimi

Sube, ACE European Group Limited’in Tiirkiye Istanbul subesi olarak faaliyet gdsterdiginden
kar dagitimi s6z konusu degildir.
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2.
2.24

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Teknik Karsihiklar
Kazanilmamis Primler Karsiligt

Kazanilmamis primler karsiligi, bilango tarihi itibariyle yiirlirliikte bulunan tiim policeler icin
tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden doneme sarkan kismu olarak
hesaplanmistir. Glin esasina gore takip eden doneme sarkan kistm hesap edilirken genel
uygulamada poligelerin 6glen 12:00°de baglayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmustir.
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, poligelerin kazanilmamis primler karsiligi ile bu
karsiligin reasiirans payi, yiiriirlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primler ile
reasiirorlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin
briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak
hesaplanmis ve kayitlara yansitilmistir (17 no’lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Yazilan primler i¢in aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirorlere devredilen primler nedeniyle

reasiirorlerden alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi,

bilancoda sirasiyla ertelenmis iiretim giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda,
elir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir
17 no’lu dipnot).

Devam Eden Riskler Karsilig:

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, yiiriirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilgili sézlesmeler i¢in ayrilmis
kazanilmamig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini
dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla yilikiimliidiirler. Beklenen hasar prim
orani, gerceklesmis hasarlarin kazanilmig prime boliinmesi suretiyle bulunur. Brang bazinda
hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95’1 asan oranin net
kazanilmamig primler karsilig1 ile ¢arpilmast sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karsiligi, %95°i asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar briit devam eden riskler karsilifi olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiiror pay1 olarak dikkate alinir.

Sube’nin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yaptigi hesaplama sonucunda beklenen hasar prim
orani %95’in {lizerinde olan bransi bulunmadigindan, devam eden riskler karsilig1 ayrilmamistir
(31 Aralik 2011: Yoktur).

Muallak Tazminat Karsihig

Sube, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya cari
hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortal ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj
ve llJDenzeri gelir kalemleri tenzifledilmemektedir.

Sube faaliyetlerine 2009 yilinda basladigindan, muallak tazminat karsiliklar ile ilgili
hesaplamalarda, tiim branslar i¢in, 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gecerli olan Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi ve 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayili Genelge’de yeni faaliyete
baslanan branglara iliskin olarak Ongoriilen esaslar dikkate alinmistir. Bu gercevede, Sube
aktiieri tarafindan yapilan hesaplamalara gore gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminat kargilig1 ile muallak tazminat karsilig1 yeterlilik farki hesaplanmistir.

Sube’nin faaliyetlerine 2009 yilinda baslamasi ve bilango tarihi itibariyle séz konusu
hesaplamanin yapilmasi i¢in gerekli olan istatistiki bilginin olugsmamasi nedeniyle, gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, Hazine
Miistesarligi’ndan 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle temin edilen sektor ortalamalar kullanilmis ve
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1,491,600 TL (31 Aralik 2011: 1,395,145 TL) tutarinda net
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsiligi hesaplanmistir (17 no’lu dipnot).
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2.
2.24

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Teknik Karsiliklar (Devami)

Yeni faaliyete baslanilan branslar i¢in muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 6lg¢iilmesi
amaciyla, her hesap yili sonunda branglar itibartyla muallak tazminat karsilig1 yeterlilik tablosu
diizenlenir. Yeterlilik tablosu diizenlemesi sirasinda ve muallak tazminat karsiligi hesabinda;
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar ile tiim gider paylar1 dikkate almir. Bu gercevede, ayrilan muallak tazminat
karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iligkin olarak tiim gider paylar1 da dahil
olmak ftizere fiillen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina orani olan muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik oranin1 gosterir. Bu branglara iliskin muallak tazminat karsiligi yeterlilik
oraninin % 100’lin altinda olmasi halinde, bu oran ile % 100 orani arasindaki fark, cari yil
muallak tazminat karsilig ile ¢arpilarak yeterlilik orani fark tutar1 bulunur. Yeterlilik oran1 fark
tutar1 her bir brans i¢in ayr1 ayri ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak tazminat
karsilign hesaplanir. Sube, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapmis oldugu muallak tazminat
karsilign yeterliligi hesaplamasi sonucunda, muallak tazminat karsihigr yeterlilik orami %100
oraninin altinda olan genel zararlar bransinda 3,163,985 TL briit; 172,170 TL net ilave muallak
tazminat karsiligi aymrmistir (31 Aralik 2011: yangin ve dogal afetler ile genel zararlar
branglarinda toplam 28,508 TL briit; 25,515 net ilave karsilik ayrilmistir) (17 no’lu dipnot).

Dengeleme Karsihig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, takip eden hesap ddnemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
karsilamak iizere kredi deprem teminatlar1 igeren sigorta sozlesmeleri i¢cin dengeleme karsiligi
ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi
primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, bdliigmesiz reasiirans
anlagmalar1 i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karsiligindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlar i¢in ayrilan
dengeleme karsiliginin deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet
durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan
muallak tazminat karsiliginin dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sube, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 702,224 TL (31 Aralik 2011: 520,735 TL) tutarinda
dengeleme karsilig1 ayirmustir (17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hukimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve ytlikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin ~ kullanilmasimni  gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gecmis tecriibe ve diger faktorler ile o gliniin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi1 bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sube icin en Onemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikte olan policelerinden dogacak
teknik giderlere iliskin nihai net yiikiimliiliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yukiimliliiklerin tahmin edilmesi, dogas: itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
icerir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iligkin risk, sigorta konusu olayin ger¢eklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarmin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sdzlesmelerinin dogasi geregi,
s0z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metodlarina ihtimal teorisinin uygulandigi bir polige
portfoyiinde, Sube’nin sigorta sdzlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldig1 temel risk, 6denen hasar
ve tazminatlarin sigortacilik karsiliklarmin kayitli degerlerinin iistiinde gerceklesmesidir. Sube
police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore
belirlemektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sube sz konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve biitiin branslarda tarafi
oldugu reastirans anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brang bazinda dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yangin ve dogal afetler 11,841,336,291 9,922,248.079
Ferdi kaza 3,196,732,239 1,880,860,204
Genel sorumluluk 2,676,984,670 2,234,327,294
Genel zararlar 1,970,614,005 976,457,680
Nakliyat 992,350,384 926,976,343

20,678,017,589 15,940,869,600

Duyarhihik analizleri
Finansal risk

Sube, sahip oldugu banka mevduatlar1 ve ¢esitli yiikiimliiliiklerinden dolay1 finansal risklere
maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan gelirlerin,
sozlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin
en Onemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz oram riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sube’nin genel risk yonetimi programu,
finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sube’nin finansal performansi iizerindeki muhtemel
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yogunlagsmaktadir. Sube, herhangi bir tiirev
finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi, Sube yoOnetimi tarafindan onaylanmis
usuller dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

(@) Piyasa riski
i Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sube’nin degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliliigli bulunmadigindan faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz oram riskine maruz degildir.

il. Kur riski

Sube, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolay1 doviz
kuru degisikliklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden varlik ve
yiikiimliiliklerin ¢evrimi dolayistyla olusacak kur farki kari/zarar1 sonucu vergi dncesi donem
zarar1 1,890,330 TL (31 Aralik 2011: vergi oncesi donem kar1 1,251,657 TL yiiksek/diisiik)
daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi
dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi oncesi donem zarar1 461,321 TL
(31 Aralik 2011: vergi oncesi donem kar1 317,003 TL yiiksek/diisiik) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle GBP, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, GBP cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi
dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi Oncesi donem zarar1 69,526 TL
(31 Aralik 2011: vergi oncesi donem kar1 166,979 TL yiiksek/diisiik) daha diisiik/yiiksek
olacakti.

Sube’nin doviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliilikklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

iii.  Fiyat riski

Sube’nin finansal varliklari, Sube’yi fiyat riskine maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle Sube’nin satilmaya hazir olarak siiflandirilan finansal varliklar piyasa degerinden
tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar1 %5 oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit

kalsaydi, vergi oncesi net varliklar 286,370 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2011:
391,692 TL).

(b)  Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin s6zlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir.
Sube’nin  kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar, sigortacilik
ylkiimliiliiklerindeki reasiirans paylari, sigortalilardan ve aract kurumlardan olan prim
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sube yonetimi tarafindan karsi tarafa olan toplam
kredi riski olarak gorilmektedir.

Sube kredi ve alacaklar olarak simiflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin kredi riskini karsi taraf seciminde uyguladigi prosediirler ile takip
etmekte ve smirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta
yapilmustir.

Sube’nin kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar1 genellikle
Tiirkiye’de yerlesik bankalarda tutulan vadesiz mevduatlardan olugmakta ve bu alacaklar
yuksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

(c) Likidite riski

Sube, ylikiimliiliklerin karsilanabilmesi icin elinde bulunan nakit kaynaklari kullanmaktadir.
Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, bor¢larin 6denmesi icin yeterli nakdin bulunmamasi
riskidir. Yonetim, s6z konusu bor¢larin 6denmesine yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili
limitleri belirler.

Asagidaki tablolar, Sube’nin yiikiimliliiklerinin bilango tarihi itibariyle so6zlesmelerden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gére dagilimini géstermektedir.

Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlari

3aya
31 Arahk 2012 kadar Jay-1yl Toplam
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar (19 no’lu dipnot) 2,306,268 16,343,604 18,649,872
Ortaklara borglar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) - 772,263 772,263
Toplam 2,306,268 17,115,867 19,422,135
Beklenen nakit akimlari
3 aya 5 yildan

31 Arahk 2012 kadar 3Jay-1yl 1yil-5y1l uzun Toplam
Kazanilmamug primler karsilig1 — net (*) 723,576 6,507,227 1,622,906 - 8,853,709
Muallak tazminat karsilig1 — net (¥) - 2,567,761 - - 2,567,761
Dengeleme karsilig1 - net - - - 702,224 702,224

723,576 9,074,988 1,622,906 702,224 12,123,694

Sozlesmelerden kaynaklanan nakit akimlari
3aya
31 Arahk 2011 kadar 3Jay-1yl Toplam
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar (19 no’lu dipnot) 597,694 9,155,321 9,753,015
Ortaklara borglar (19 ve 45 no’lu dipnotlar) - 860,973 860,973
Toplam 597,694 10,016,294 10,613,988
* Muallak tazminat karsiligi ve kazanilmus primler karsiliginin tamami bilancoda kisa vadeli olarak
siniflandirilmigtir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Beklenen nakit akimlar:

3aya 5 yildan
31 Arahk 2011 kadar 3ay-1yl 1yil-5y1l uzun Toplam
Kazanilmamug primler karsilig1 - net 3,993,996 216,420 1,246,847 - 5,457,263
Muallak tazminat karsiligi — net (¥) - 2,040,581 - - 2,040,581
Dengeleme karsilig1 - net - - - 520,735 520,735
3,993,996 2,257,001 1,246,847 520,735 8,018,579
* Muallak tazminat karsiligi ve kazanilmus primler karsiliginin tamami bilancoda kisa vadeli olarak

siniflandirilmigtir.

Sube yukarida belirtilen yiikiimliiliikkleri, aktifinde yer alan nakit ve nakit benzeri varliklar ile
karsilamay1 ongérmektedir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sube tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemler kullanilarak tespit edilmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarm makul
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa
vadeli olmalar dolayisiyla kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarin kayithh degerinin ilgili siipheli alacak karsiliginin diisiilmesinden sonra makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal
varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger diigiikliigii ¢ikarilmis degerleri makul degerleri olarak
kabul edilmektedir.

Finansal yukamldlukler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye yonetimi
Sube’nin sermayeyi yonetirken amaglari:

- Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigli sermaye yeterliligi sartlarim yerine getirmek,
- Sube’nin isletmelerin devamliligi ilkesi ¢ergevesinde varligini siirdiirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sube’nin, finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin 6l¢iilmesine
iligkin yonetmelik ¢er¢evesinde hesaplanan 31 Aralik 2012 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi
9,340,019 TL’dir (31 Aralk 2011: 3,811,804 TL). Bununla birlikte, 19 Ocak 2008 tarihinde
yayimmlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendlrllmesme Ihskln Yonetmelik uyarinca 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hesaplanan Sube’nin 6zsermayesi asgari olarak gerekli 6zsermayeden 413,018 TL (31 Aralik
2011: 9,631,188 TL fazla) eksik durumdadir. Sube, hesaplama tarihi itibariyle dogan s6z konusu
sermaye ihtiyacinin kapatilmasina yonelik sermaye artirimi i¢in gerekli caligmalar baglatmistir.

Bolum Bilgileri

2.3 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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6.2

6.3

Maddi Duran Varhklar

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 155,161 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 122,241 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri: 97,380 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 81,324 TL).
6.1.2 Itfa ve tilkenme paylari: 57,781 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 40,917 TL).

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2011: Yoktur).

Cari donemde duran varhk hareketleri:

6.3.1 Satin alian, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 72,527 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 32,414 TL).

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik
2011: Yoktur).

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artiglar::

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+):Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-):(+):Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

6.3.4 Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: (+):Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak 2012 laveler 31 Arahk 2012
Maliyet:
Demirbag ve tesisatlar 255,349 51,540 306,889
Ozel maliyetler 162,322 20,987 183,309
Toplam maliyet 417,671 72,527 490,198
Birikmis amortisman:
Demirbag ve tesisatlar (128,0863 563,8243 §191,910§
Ozel maliyetler (93,979 33,556 127,535
Toplam birikmis amortisman (222,065) (97,380) (319,445)
Net kayith deger 195,606 170,753
1 Ocak 2011 laveler 31 Arahk 2012
Maliyet:
Demirbag ve tesisatlar 222,935 32,414 255,349
Ozel maliyetler 162,322 - 162,322
Toplam maliyet 385,257 32,414 417,671
Birikmis amortisman:
Demirbag ve tesisatlar (79,226; (48,8603 (128,086;
Ozel maliyetler (61,515 (32,464 (93,979
Toplam birikmis amortisman (140,741) (81,324) (222,065)
Net kayith deger 244,516 195,606

Sube’nin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal kiralama islemlerinde kiraci olarak
edindigi maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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8. Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maliyet: 1 Ocak 2012 Ilaveler 31 Arahk 2012
Haklar 144,248 111,186 255,434
Birikmis amortisman:
Haklar (45,662) (57,781) (103,443)
Net defter degeri 98,586 151,991
Maliyet: 1 Ocak 2011 laveler 31 Arahik 2011
Haklar 68,168 76,080 144,248
Birikmis amortisman:
Haklar (4,745) (40,917) (45,662)
Net defter degeri 63,423 98,586
9. Istiraklerdeki Yatirimlar: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
10. Reasiirans Varhklary/(Yiikiimliiliikleri):
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Reasurans Gelirleri/(Giderleri)
Muallak tazminat karsilig1 degisiminde reasiirdr pay1 4,603,051 832,057
Kazanilmamis primler karsilig
degisiminde reasiirér pay1 (17 no’lu dipnot) 3,833,713 274,860
Reastirdrlerden alinan komisyonlar (net) (32 no’lu dipnot) 2,214,396 1,490,078
Odenen tazminatta reasiiror pay1 789,753 723,688
Reasurorlere devredilen primler (24 no’lu dipnot) (25,712,011) (16,214,861)

31 Aralik 2012
Reasiirans Varhk/(Yiikiimliiliikleri)

Kazanilmamis primler karsilig1 - reasiirdr pay1

(17 no’lu dipnot) 9,164,074
Muallak tazminat karsilig1 - reasiirdr pay1

(17 no’lu dipnot) 7,312,795
Ertelenmis reasiirans komisyon gelirleri

(19 ve 17 no’lu dipnotlar) (1,544,988)
Reasiirdr sirketlere borglar (18,649,872)

11. Finansal Varhklar

31 Arahk 2011

5,330,362
2,709,745

(713,518)
(9,753,015)

11.1 Alacaklarin Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalari:

31 Arahk 2012

Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satilmaya hazir finansal varliklar (*)
- Devlet tahvili 5,727,404 - 5,727,404
Toplam 5,727,404 - 5,727,404
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11.

Finansal Varliklar (Devami)

11.1 Alacaklarin Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan Kkalemlerin alt simiflamalari

(Devami):
31 Aralik 2011
Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satilmaya hazir finansal varliklar (*)
- Devlet tahvili - 7,833,842 7,833,842
Toplam - 7,833,842 7,833,842

*) Satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde bulunan tahvillerin ortalama yillik faiz orani
% 7.64°dir (31 Aralik 2011: %8.63). Sube, 31 Aralik 2012 itibariyle 5,850,000 TL nominal bedelli
devlet tahvillerini Hazine Miistesarlig1 lehine bloke etmistir (31 Aralik 2011: Yoktur) (43 no’lu
dipnot).

Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kredi ve alacaklar 21,184,531 9,749,423
Toplam (12.1 no’lu dipnot) 21,184,531 9,749,423

11.2 Y1l icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik

2011: Yoktur).

11.3 Yilicinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik

2011: Yoktur).

11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi:

Menkul kiymetler 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kayith Deger Kayith Deger
Maliyet Degeri  (Makul Deger) Maliyet Degeri  (Makul Deger)
Devlet tahvili 5,478,545 5,727,404 7,442,878 7,833,842
Toplam 5,478,545 5,727,404 7,442,878 7,833,842

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,

istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan c¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar: ve
bunlar ¢ikaran ortakhklar: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari: Yoktur (31 Aralik 2011 ve

2011: Yoktur).

11.7 - 11.9 Finansal varhliklara iliskin diger aciklamalar:

Satilmaya hazir finansal varliklardan cari donem iginde elde edilen faiz geliri 544,924 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2011: 466,827 TL) (26 no’lu dipnot) olup gelir tablosunda hayat dis1 teknik
gelirleri altinda muhasebelestirilmigtir. Donem sonu itibariyle gerceklesmeyen makul deger
artislari/azaliglann 72,442 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 75,863 TL) olup 0zsermayede ilgili
hesap kalemi altinda kayitlara yansitilmistir (15 no’lu dipnot).

Finansal varhklarin vade analizi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012

0-3ay 3-6ay 6ay-1yl 1-3yil 3 yldan uzun Toplam
Devlet tahvili 2,708,104 - 3,019,300 - - 5,727,404
Toplam 2,708,104 - 3,019,300 - - 5,727,404
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11.

11.7 -

12.
12.1

12.2

12.3

124

Finansal Varliklar (Devami)

11.9 Finansal varhklara iligkin diger aciklamalar (Devami):
31 Arahik 2011

0-3ay 3-6ay 6ay-1yl 1-3yil 3 yldan uzun Toplam
Devlet tahvili 2,482,220 2,611,450 2,740,172 7,833,842
Toplam 2,482,220 2,611,450 2,740,172 7,833,842

Krediler ve Alacaklar

Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
o0demeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde simiflanmasi:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Sigortalilar ve aracilardan alacaklar 11,311,209 7,230,895
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar (*) 9,873,322 2,518,528
Esas faaliyetlerden alacaklar (11.1 no’lu dipnot) 21,184,531 9,749,423

*) Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar Sube’nin diger sigorta sirketleri ile birlikte
gerceklestirdigi koasiirans islerinden kaynaklanan alacaklardan olugsmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan giipheli alacak
tutarlari:

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
b) Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak - borg iliskisi:
Mligkili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayl1 olarak agiklanmustir.

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari: Yoktur (31 Aralik
2011: Yoktur).

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanct paralarin  ayrnn1 ayn1 tutarlart ve TL’ye doniistirme Kkurlar:

31 Arahk 2012

Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutar Kur TL
Dovizli alacaklar
ABD Dolar1 8,312,010 1.7826 14,816,989
Euro 1,321,784 2.3517 3,108,439
GBP 308,203 2.8708 884,789
CAN 11,593 1.7919 20,773
CHF 10,587 1.9430 20,571
18,851,561
31 Arahk 2011
Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutar: Kur TL
Dovizli alacaklar
ABD Dolan 2,927,355 1.8889 5,529,481
Euro 1,345,908 2.4438 3,289,130
GBP 110,557 2.9170 322,495
9,141,106
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12. Kirediler ve Alacaklar (Devami)

12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

3 aya kadar 20,011,924 9,176,541
3-6 ay arasi 396,440 147,502
6 ay-1 yil aras1 601,214 334,565
1 yilin tizeri 174,953 90,815
Toplam 21,184,531 9,749,423

13. Turev Finansal Araclar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait nakit akis tablolarina esas teskil eden
nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmis olup Sube’nin banka mevduatlarinin

detay1 asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Yabanci para vadesiz mevduatlar 11,319,328 11,322,384
TL vadesiz mevduatlar 1,189,143 2,660,254
Toplam 12,508,471 13,982,638

Yabanci para vadesiz mevduatlar:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Yabanci TL Yabanci TL
para karsihigi para karsihigi
ABD Dolan 3,519,514 6,273,884 4,000,658 7,556,843
EUR 1,488,656 3,500,872 1,355,880 3,313,500
GBP 538,028 1,544,572 154,968 452,041
Toplam 11,319,328 11,322,384
15.  Sermaye

Sube statiisiinde faaliyet gosterilmekte oldugundan, hisse senedi bulunmamaktadir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
Sube’nin 6denmig/cikarilmig sermayesinin  %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%»35°1 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/¢ikarilmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yasal yedeklerde 1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemlerinde hareket
bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye i¢inde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda
muhasebelestirilir.
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15.

16.

17.
17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

17.9

Sermaye (Devami)

Finansal varliklarin degerlemesinin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011

Doénem basi - 1 Ocak (60,690) -
Makul deger azalislar1 (11 no’lu dipnot) 72,442 (75,863)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger azalisi nedeniyle

0zsermaye icerisinde muhasebelestirilen

vergi geliri/(gideri) (35 no’lu dipnot) (2,350) 15,173
Net Degisim 70,092 (60,090)
Doénem sonu - 31 Arahk 9,402 (60,690)

Diger Yedekler ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni
Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.
Sigorta Borglar: ve Reasiirans Varhklar

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Hayat dis1 dallar i¢in tesis

edilmesi gereken teminat tutari (*) 3,113,340 1,270,601
Hayat dis1 dallar igin tesis
edilen teminat tutari (43 no’lu dipnot) 5,850,000 6,611,150

*) Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin
Yonetmelik”in 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye
miktarinin {igte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarin1 sermaye yeterliligi hesabi
doneminde teminat olarak tesis etmekle yiikiimlii kilinmistir.

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsihklari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari: 4 no’lu dipnotta
agiklanmustir.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik
2011: Yoktur).

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilimeilarinin adetce portfoy tutarlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Kar payh hayat sigortalarinda kar paymmn hesaplanmasinda Kkullamlan degerleme
yontemleri: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011:
Yoktur).

Doénem i¢inde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik
2011: Yoktur).

17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik

katihmcilarimin adet ile briit ve net katilim paylarmin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
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17. Sigorta Borglari ve Reasiirans Varhklar: (Devami)

17.11 Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmeilarinin adet ile briit ve net katihhm
paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011:
Yoktur).

17.12 Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve
grup olarak dagilhimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari
matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagihmlari: Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2011: Yoktur).

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik
2011: Yoktur).

17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar:

Muallak tazminat karsithig:

2012
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 1,580,777 (960,856) 619,921
Odenen hasar (1,971,782) 789,753 (1,182,029)
Artig/(Azalis)
- Cari donem muallak hasarlari 903,120 (412,950) 490,170
- Gegmis yillar muallak hasarlari 2,462,036 (1,486,107) 975,929
Donem sonu rapor edilen
hasarlar - 31 Arahk 2,974,151 (2,070,160) 903,991
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminatlar 3,742,420 (2,250,820) 1,491,600
Muallak tazminat yeterlilik karsilig 3,163,985 (2,991,815) 172,170
Toplam 9,880,556 (7,312,795) 2,567,761
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basgi - 1 Ocak 813,705 (582,622) 231,083
Odenen hasar (664,173) 382,682 (281,491)
Artig/(Azalis)
- Cari donem muallak hasarlari 1,193,940 (675,156) 518,784
- Gegmis yillar muallak hasarlar1 237,305 (85,760) 151,545
Donem sonu rapor edilen
hasarlar - 31 Arahk 1,580,777 (960,856) 619,921
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminatlar 3,141,041 (1,745,896) 1,395,145
Muallak tazminat yeterlilik karsilig 28,508 (2,993) 25,515
Toplam 4,750,326 (2,709,745) 2,040,581
Kazanilmamus primler karsiligi:
2012
Briit Reasiirans pay1 Net
Do6nem basi - 1 Ocak 10,787,625 (5,330,362) 5,457,263
Net degisim 7,230,159 (3,833,713) 3,396,446
Doénem sonu - 31 Arahk 18,017,784 (9,164,075) 8,853,709
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17.

Sigorta Borclar1 ve Reasiirans Varliklari (Devami)

17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar (Devami):

2011
Briit Reasiirans payi Net
Donem basgi - 1 Ocak 7,869,133 (5,055,502; 2,813,631
Net degisim 2,918,492 (274,860 2,643,632
Doénem sonu - 31 Arahk 10,787,625 (5,330,362) 5,457,263

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis komisyon giderleri
sirastyla 1,544,988 TL (31 Aralik 2011: 713,518 TL) ve 2,147,187 TL (31 Aralik 2011:
1,073,347 TL) olup bilangoda sirasiyla ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis iiretim
giderleri hesap kalemleri altinda yer almaktadir.

Dengeleme karsiligi(*)

2012
Briit Reasiirans pay1 Net
Do6nem basi - 1 Ocak 520,735 - 520,735
Net degisim 181,489 - 181,489
Donem sonu - 31 Arahk 702,224 - 702,224
2011
Briit Reasiirans payi Net
Donem basi - 1 Ocak 156,273 - 156,273
Net degisim 364,462 - 364,462
Doénem sonu - 31 Arahk 520,735 - 520,735

(*)  Soz konusu karsilik 2.24 no’lu dipnotta agiklandig lizere net olarak hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci para ile ifade edilen ve ihbar1 yapilmis
muallak hasar ve tazminat karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012
Déoviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 411,202 1.7912 736,545
Euro 268,500 2.3630 634,466
1,371,011
31 Arahk 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 85,312 1.8980 161,922
Euro 170,500 2.4556 418,680
580,602
18. Yatirnm Anlasmas Yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
19. Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Reasiirdr sirketlere borglar 18,649,872 9,753,015
Ertelenmis komisyon gelirleri (10 ve 17 no’lu dipnotlar) 1,544,988 713,518
Ortaklara borglar - kisa vadeli (45 no’lu dipnot) 772,263 860,973
Diger borglar (47.1 no’lu dipnot) 477,435 182,148
Toplam 21,444,558 11,509,654

Mliskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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19.

20.

21.

Ticari ve Diger Borc¢lar, Ertelenmis Gelirler (Devami)

Yabanci para ile ifade edilen borglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

Doviz Cinsi Doviz Tutanr Kur Tutar TL
GBP 604,047 2.8708 1,734,098
ABD Dolari 813,993 1.7826 1,451,024
Euro 579,000 2.3517 1,361,634
CAN 8,386 1.7919 15,027
CHF 1,262 1.9430 2,451
4,564,234
31 Arahk 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutanr Kur Tutar TL
Euro 1,233,300 2.4438 3,013,940
GBP 306,910 2.9170 895,257
ABD Dolari 215,903 1.8889 407,818
4,317,015
Krediler

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Ertelenmis Gelir Vergisi

Sube ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilangco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikkleri i¢in uygulanan oranlar ilgili mevzuat
dogrultusunda %20 olarak belirlenmistir (31 Aralik 2011: %20).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi varhklar:
Dengeleme karsilig1 581,973 178,986 116,395 35,797
Personel ikramiye karsiligi (23 no’lu dipnot) 115,919 139,550 23,184 27,910
Personel izin karsilig1 (23 no’lu dipnot) 40,670 38,979 8,134 7,796
Kidem tazminati karsilig1 (23 no’lu dipnot) 39,308 12,140 7,862 2,428
Yonetim giderleri tahakkuku - 927,807 - 185,561
Birikmig mali zararlar - 397,808 - 79,562
Diger 19,182 52,811 3,836 10,562
Toplam ertelenmis vergi varliklar: 159,411 349,616
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (45,762) (42,021) (9,152) (8,404)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 9,152) (8,404)
Net ertelenmis
vergi varliklari (35 no’lu dipnot) 150,259 341,212
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21.

22.

Ertelenmis Gelir Vergisi (Devam)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin donem i¢indeki hareketi agsagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 341,212 -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (35 no’lu dipnot) (190,953) 341,212
Donem sonu - 31 Arahk 150,259 341,212

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Sube, 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle 4,765,219 TL tutarindaki mahsup edilebilecek mali zararlar i¢in ertelenmis
vergi varligi hesaplamamigtir. Mali zararin 412,981 TL’si 2010, 4,352,238 TL’si ise 2012 yilina
ait olup sirastyla en son 2014 ve 2017 yillarinda kullanilabilecektir.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kidem tazminati karsilig1 39,308 12,140

39,308 12,140

Tirk Is Kanunu’na gore, Sube bir senesini doldurmus olan ve Sube ile iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin
58 yasinda, erkekler i¢cin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 3,033.98 TL (31 Aralik 2011: 2,731.85 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
ylkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sube’nin kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiieryal degerleme
yontemlerinin  gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam  yiikiimliiligiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal ongdriiler kullanilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Iskonto orani - y1llik (%) 2.5 3.77
Emeklilik olasilig1 (%) 90 98

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orani gosterir. Sube’nin kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda
bir ayarlandig1 icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3,218.76 TL (1 Ocak 2012:
2,805.04 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 12,140 12,907
Hizmet maliyeti 26,599 (1,369)
Faiz maliyeti 569 602
Doénem sonu - 31 Arahk 39,308 12,140
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar:

Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Alman garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Bilancoda gider tahakkuklari altinda siniflandirilan karsiliklarin detay1 asagida yer almaktadir:

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Personel ikramiye karsiligi 115,919 139,550
Personel izin karsiligt 40,670 38,979
Personele ddenecek lcretler 12,666 10,453
Yodnetim giderleri tahakkuku - 927,807
Faaliyet harci karsiligi - 221,241
Diger 21,297 52,811
Toplam 190,552 1,390,841

Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Briit Reasiirans pay1 Net Briit Reasiirans pay1 Net
Yangin ve Dogal Afetler 14,856,779 (14,134291) 722,488 11,465,391 (9,645,371) 1,820,020
Genel Sorumluluk 8,447,460 4,058,531) 4,388,929 7,136,423 (3,880,228) 3,256,195
Kaza 5,253,087 2,701,476) 2,551,611 1,733,375 (891,728 841,647
Genel Zararlar 4,228,924 (3,184,646) 1,044,278 2,298,528 (849,045) 1,449,483
Nakliyat 4,134,172 (1,633,067) 2,501,105 1,796,674 (948,489) 848,185
Toplam 36,920,422 (25,712,011) 11,208,411 24,430,391 (16,214,861) 8,215,530
Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
Yatirim Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

Satilmaya hazir finansal varliklar

Faiz gelirleri

31 Arahk 2012

544,924

31 Arahk 2011

466,827

Toplam

544,924

466,827

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemlerinde yatirim gelirlerinin tamam hayat dist
teknik gelirleri altinda smiflandirilmigtir.

Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan gerceklesen kazanclara iliskin bilgiler 11 ve 15 no’lu

dipnotlarda agiklanmustir.

Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Yatirnm Anlasmasi1 Haklar1

Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
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31. Zaruri Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Teknik béliim altinda smiflandirilan
faaliyet giderleri (32 no’lu dipnot) 10,315,005 6,374,258
Toplam 10,315,005 6,374,258
32. Gider Cesitleri
Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detay1 agagida yer almaktadir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Uretim kor_nisyon_ugiderleri ) 7,014,875 2,976,247
Personel giderleri (33 no’lu dipnot) 2,339,207 1,623,591
Dam%manhk_ ve misavirlik giderleri 1,922,953 2,376,677
Genel yonetim giderleri 655,829 523,987
Kira giderleri 261,333 261,657
Aidat giderleri 221,026 54,325
Reklam ve tanitim giderleri 114,178 47,852
Reasurans komisyon gelirleri (2,214,396) (1,490,078)
Toplam (31 no’lu dipnot) 10,315,005 6,374,258
33. Cabhsanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011
Maas 6demesi 1,822,209 1,186,950
Sosyal yardimlar 237,466 159,687
SSK isveren pay1 177,467 137,404
Ikramiye 102,065 139,550
Toplam (32 no’lu dipnot) 2,339,207 1,623,591
34. Finansal Maliyetler
34.1 Donemin tum finansman giderleri: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
34.1.1  Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur?.
34.1.2  Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).
34.2 Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili kism
(T(iglam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2011: Yoktur).
34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki
paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):
Miskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmustir.
34.4 Ortaklar bagh ortakhk ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):
Miskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmustir.
35.  Gelir Vergileri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan
vergi gelir ve giderleri ile vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satilmaya hazir finansal varliklardan
dolay1 6zsermaye i¢inde
muhasebelestirilen vergi geliri/(]gideri) (15 no’lu dipnot) 2,350 (15,173)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (21 no’lu dipnot) (190,953) 341,212
Toplam vergi (gideri)/geliri (188,603) 326,039
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35. Gelir Vergileri (Devami)

31 Aralhk 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denen vergiler 57,514 516,977
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (-) - -
Pesin 6denen vergiler 57,514 516,977
Ertelenen vergi varligi (21 no’lu dipnot) 159,411 349,616
Ertelenen vergi yiikkiimliiligii (21 no’lu dipnot) (9,152) (8,404)
Ertelenen vergi varhgi, net (21 no’lu dipnot) 150,259 341,212
Gergeklesen kurumlar vergisi geliri mutabakat1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen vergi ve kurumlar
vergisi 6ncesi zarar (-) (4,327,062) 1,222,166
Vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi 865,412 (244,433
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (100,971) (68,178
Onceki donem ertelenen vergi
hesaplanmayan birikmis gegici farklarin etkisi - 638,650
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlarin etkisi (953,044) -
Cari donem vergi (gideri)/geliri (188,603) 326,039
36. Net Kur Degisim Gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Yatirim (giderleri)/gelirleri 642,906 3,288,159
Teknik giderler 431,106 (550,874)
Toplam (1,074,012) 2,737,285

37. Hisse Basina Kazancg

Sube statiisiinde faaliyet gosterildiginden sermaye hisse senetlerine ayrilmamistir, dolayistyla

hisse basina kazang veya kayip hesaplanmamaktadir.
38. Hisse Bas1 Kar Pay1
Yoktur (1 Ocak -31 Aralik 2011: Yoktur).
39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akis tablosunda gosterilmistir.
40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
41. Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
42. Riskler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sube aleyhine agilmig bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik

2011: Yoktur).
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43. Taahhutler

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlarr:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Menkul kiymetler 5,850,000 -
Banka mevduati (2.12 ve 14 no’lu dipnotlar) - 6,611,150
Toplam (17.1 no’lu dipnot) 5,850,000 6,611,150

S6z konusu tutarlar 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Hazine Miistesarlig1 lehine bloke

edilmistir.
44. Isletme Birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
45. lliskili Taraflarla islemler

Ace Grubu sirketleri ile {ist diizey yoneticiler bu finansal tablolar agisindan iligkili taraf olarak

tanimlanmustir.

Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari

1.6 no’lu dipnotta agiklanmustir.

31 Arahk 2012

Sigortacilik faaliyetlerinden borg¢lar

31 Arahk 2011

Ace European Group Limited - UK 7,644,096 6,455,720
Ace Tempest Re o 1,045,393 934,917
Ace European Group Limited - Germany - 506,901
AIOIC - ACE International Overseas Insurance Company 1,025,938 472,897
CJCS ACE Insurance Company - Russia 185,890 225,199
ACE INA Insurance Canada 62,585 64,268
Diger ACE Grubu Sirketleri 142,083 174,298
Toplam 10,105,985 8,834,200
Ortaklara borglar
Ace European Group Limited - UK 772,263 860,973
Toplam 772,263 860,973
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

Reasurdére devredilen primler

31 Arahk 2011

ACE Tempest Re - International 12,596,663 5,998,591
AIOIC - ACE International Overseas Insurance Company 6,560,723 4,554,604
Ace European Group Limited - Germany 2,792,614 2,615,521
ACE Insurance Limited - Switzerland 1,136,287 602,611
Ace European Group Limited - UK 776,653 737,275
Ace European Group Limited - France 564,486 685,446
AEG AE Spain 498,308 31,175
Ace European Group Limited - Italy 210,537 525,694
CJCS ACE Insurance Company - Russia 136,920 108,245
Ace European Group Limited - Belgium 20,531 24,381
Diger ACE Grubu Sirketleri 418,289 242,464
Toplam 25,712,011 16,126,007
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45.

45.1

45.2

45.3

45.4

45.5

Iliskili Taraflarla Islemler (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alman komisyonlar
ACE Tempest Re - International 2,203,503 799,255
AIOIC - ACE International Overseas Insurance Company 454,448 527,817
Ace European Group Limited - UK 158,688 176,421
ACE Insurance Limited - Switzerland 90,781 27,360
Ace European Group Limited - Germany 30,546 47,951
Ace European Group Limited - Italy 24,064 36,389
Ace European Group Limited - France 20,714 62,909
Diger Ace Grubu Sirketleri 63,123 100,655
Toplam 3,045,867 1,778,757
Odenen hasarlar reasiirans paylar
Ace Tempest Re International 389,294 -
AIOIC - ACE International Overseas Insurance Company 268,090 86,175
Ace European Group Limited - UK 47,063 7,576
Ace Insurance Switzerland 38,199 -
Ace European Group Limited - Germany 26,249 299,400
CJCS ACE Insurance Company - Russia 3,406 87,994
Diger 17,452
Toplam 789,753 481,145
Faaliyet giderleri
Ace European Group Limited - UK - 927,807
Toplam - 927,807

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlar1 ve bunlarin borg¢lari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Sirket ile dolayll sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhiklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem Kkar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarari ile bu finansal tablolarin ait
oldugu doénem, kurulumuz standartlarina gore hazirlamip hazirlanmadigi, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigr ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralik
2011: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar:
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren kidem tazminat tavani 3,129.15 TL ye yiikseltilmistir.
47. Diger
47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarmin %?20’sini veya bilan¢o aktif toplamimmin %5’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlar::

31 Aralik 2012
a)  Diger cesitli alacaklar:

31 Arahk 2011

Yatirim avanslari 57,122 57,839
57,122 57,839
b)  Gelecek aylara ait giderler:
Pesin 6denen kira giderleri 46,644 35,342
Diger 1,262 -
47,906 35,342
C) Personele verilen avanslar:
Avanslar 12,502 9,660
Personel 6zel emeklilik sigortasi - 52,007
12,502 61,667
d)  Diger cesitli bor¢lar:
Saticilara borglar 477,435 172,982
Diger - 9,166
477,435 182,148
e) Diger uzun vadeli teknik karsiliklar:
Dengeleme karsilig1 702,224 520,735
702,224 520,735
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

f) Diger gelir ve karlar:

31 Arahk 2011

Yonetim gideri karsilik iptal gelirleri (*) 927,807 508,500
Diger 94,329 126,365
1,022,136 634,865
(*)  Konusu kalmayan yonetim gider tahakkuklarimin iptalini temsil eder.
g) Diger gider ve zararlar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler 325,811 72,925
Gecikme cezalari 100,224 -
426,035 72,925
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47.

47.2

47.3

47.4

47.5

Diger (Devami)
“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar

tutarlarimin ayr1 ayr toplamlari: Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2011:
Yoktur).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarin
tutarlarim ve kaynaklari gosteren aciklayicr not: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur).

Hazine Miistesarhg tarafindan sunumu zorunlu kilinan diger bilgiler

Donemin reeskont ve karsulik giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Teknik karsilik giderleri:
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, net
(17 no’lu dipnot) 3,396,446 2,643,632
Muallak tazminat karsiliginda degisim,net (17 no’lu dipnot) 527,180 724,282
Dengeleme karsilig1 (17 no’lu dipnot) 181,489 364,462
Diger reeskont ve karsilik giderleri:
Personel ikramiye karsiligi (2) (23,631) 139,550
Izin karsilig1 (2) 1,691 15,864
Kidem tazminati karsiligi (2) 27,168 (767)
Yonetim giderleri tahakkuku (1) - 927,807
Muhtelif karsiliklar (1) - 52,811

(1)  Soz konusu tutarlar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gelir tablosunda faaliyet giderleri hesabinda
muhasebelestirilmistir.

(2)  Soz konusu tutarlar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gelir tablosunda karsilik giderleri hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOLARI

Cari
Dipnot Dénem

Gecmis
Dbénem

DONEM KARININ DAGITIMI
DONEM KARI e
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiktmliiliikler
NET DONEM KARI (1.1-1.2)
GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI [ (A-(1.3+1.4+15)]

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9.
1.1

>—A|—\D.—4
=

—_——
Wb W

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
0.ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara lstirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
.11.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
.12.STATU YEDEKLERI (-)
.13.0LAGANUSTU YEDEKLER
14.DIGER YEDEKLER
.15.0ZEL FONLAR 5
YEDEKLERDEN DAGITIM
DAGITILAN YEDEKLER
IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
III HIiSSE BASINA KAR
3.1. HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) ]
3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1

W= s

.1. HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

Sube olarak faaliyet gosterildiginden kar dagitim tablosu hazirlanmamuistir.
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