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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Chubb Seguros Panama S.A.

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian de Chubb Seguros Panama S.A.
(“la Compafiia”), presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién
financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, asi como su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden:

« el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017;

+ el estado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

» el estado de resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

» el estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

« el estado de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha; y

* las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Base para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Coédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama. Hemos cumplido
las demads responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA y los
requerimientos de ética de la Republica de Panama.

T: (507) 206-9200, Apartado 0819-05710, Panamd - Reptiblica de Panamd, www.pwc.com/interamericas
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Chubb Seguros Panama S.A.
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno
que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar la Compaifiia o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado de aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
anulacion del control interno.
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e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compeaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacidon con, entre otros
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

30 de abril de 2018
Panama, Reputiblica de Panama



Chubb Seguros Panama S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

Activos

Mobiliario y equipo, neto

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar de seguros y otros

Participacion de los reaseguradores en las provisiones
sobre contratos de seguros

Otros activos

Impuesto sobre la renta diferido

Efectivo

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Provisiones sobre contratos de seguros
Reaseguros por pagar
Comisiones por pagar a agentes y corredores
Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio
Acciones comunes
Reservas de capital
Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario
Revalorizacion de inversiones disponibles para la venta

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Nota

7y22
8y 10

20

10
22

20
11

12
13

2017 2016
318,603 429,253
18,173,827 10,966,924
11,489,145 9,730,650
13,590,224 8,700,892
419,362 223,954
1,605 6,960
1,269,435 2,247,542
45,262,201 32,306,175
23,139,299 15,729,408
892,284 324,643
1,002,553 671,660
114,205 339,170
833,420 538,924
25,981,761 17,603,805
8,300,000 8,300,000
3,074,599 2,005,327
7,890,186 4,228,068

(146,580) (81,149)

162,235 250,124
19,280,440 14,702,370
45,262,201 32,306,175

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Chubb Seguros Panama S.A.

Estado de Resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en balboas)

Ingresos
Primas de seguros
Primas de seguros cedidas a reaseguradores
Primas netas ganadas
Comisiones ganadas
Ingresos financieros
Otros ingresos
Total de ingresos
Reclamos y beneficios netos incurridos
Costos y Gastos
Costos de adquisicion
Reaseguro por exceso de pérdida
Gastos generales y administrativos
Total de costos y gastos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Nota

14
14y22

15y22
16

17y22

18
22
19y 22

20
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2017 2016
24,015,766 17,763,129
(10,975,631) (7,454,376)
13,040,135 10,308,753
4,890,715 2,689,243

358,371 264,559
31,642 182,271
18,320,863 13,444,826
2,456,851 440,986
5,310,828 2,973,139
1,817,650 2,449,483
3,884,584 4,077,737
11,013,062 9,500,359
4,850,950 3,503,481
(119,560) (352,184)
4,731,390 3,151,297




Chubb Seguros Panama S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2017 2016
Utilidad neta 4,731,390 3,151,297
Otra (Pérdida) Ganancia Integral
(Pérdida) ganancia no realizada en inversiones (87,889) 205,227
Utilidad neta integral 4,643,501 3,356,524

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Chubb Seguros Panama S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transacciones atribuibles al accionista
Utilidad neta

Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles al accionista

Otras utilidades integrales
Ganancia no realizada en valuacion de inversiones

Otras transacciones de patrimonio
Constitucion de reservas del afio (Nota 13)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transacciones atribuibles al accionista
Utilidad neta

Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles al accionista

Otras utilidades integrales
Pérdida no realizada en valuacion de inversiones

Otras transacciones de patrimonio
Constitucion de reservas del afio (Nota 13)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Acciones
Comunes

8,300,000

8,300,000

8,300,000

Utilidades
no Distribuidas
Reservas de Capital (Déficit
(Nota 13) Acumulado)

1,240,750 1,841,348

- 3,151,297

- 3,151,297
764,577 (764,577)
2,005,327 4,228,068

- 4,731,390

- 4,731,390
1,069,272 (1,069,272)
3,074,599 7,890,186

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

-

Revalorizacion de
de Inversiones
Disponibles
para la Venta

44,897

Impuesto
Complementario

(15,974)

Total

(65,175)

11,411,021

205,227

(65,175)

3,151,297

(65,175)

3,086,122

250,124

205,227

(81,149)

(65,431)

14,702,370

(87,889)

(65,431)

4,731,390

(65,431)

4,665,959

162,235

(87,889)

(146,580)

19,280,440




Chubb Seguros Panama S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Cambios en las provisiones sobre contratos de seguro
Cambios en la participacion de los reaseguradores sobre

contratos de seguro

Depreciacion y amortizacién
Amortizacién de primas en inversiones financieras
Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta corriente
Intereses ganados

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cambios en inversiones financieras
Cuentas por cobrar de seguros y otros
Otros activos
Reaseguros por pagar
Comisiones por pagar a agentes y corredores
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Intereses cobrados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion de mobiliario y equipo y efectivo neto
utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Impuesto complementario pagado y efectivo neto
utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

2017 2016
4,731,390 3,151,297
7,409,891 1,870,403
(4,889,332) (1,709,268)
133,798 83,559
61,334 (2,226)
5,355 13,014
114,205 339,170
(412,833) (262,333)
(7,856,126) (1,287,134)
(1,737,980) (1,348,628)
(17,468) (29,189)
567,641 42,236
330,893 (222,356)
294,496 13,148
392,318 260,172
(517,110) (216,306)
(1,389,528) 695,559
(23,148) (419,264)
(65,431) (65,175)
(1,478,107) 211,120
2,747,542 2,536,422
1,269,435 2,747,542

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

1.

Constitucién y Operacion

Chubb Seguros Panama S.A. (la “Compaiiia”) es una sociedad incorporada el 12 de marzo
de 2008 bajo las leyes de la Republica de Panam4 bajo el nombre de ACE Seguros, S. A.
El 30 de marzo de 2016, se protocolizé el Acta de la Reunién Extraordinaria de la Junta de
Accionistas, en donde se aprobd realizar el cambio de nombre de la Sociedad de ACE
Seguros, S. A. a Chubb Seguros Panama S.A.

La Compaiia posee licencia para operar en los negocios de seguros, en todos los ramos
generales, fianzas y vida, asi como licencia para operar negocios de reaseguro. La
Compaiiia inicié operaciones en agosto de 2008 autorizado bajo la Resolucién No.CTS 4
de 22 de abril de 2008. Las oficinas administrativas de la Compaiiia estan localizadas en la
Ciudad de Panama, Costa del Este, Business Park, Torre V, Piso 14.

Mediante Resolucion No.CNR-2 de 19 de marzo de 2012 emitida por la Comisioén
Nacional de Reaseguros de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Reptiblica
de Panam4, se otorgd a la Compaififa una Licencia General de Reaseguros para operar
desde la Reptiblica de Panama riesgos locales y extranjeros.

La Compaiiia es una subsidiaria de Chubb INA International Holdings Ltd. (anteriormente
ACE INA International Holdings, Ltd.), la cual es poseida y controlada por Chubb Limited
(antes ACE Limited, Ltd.).

Operaciones de Seguro y Reaseguro

Las operaciones de seguros, reaseguros y fianzas en Panamd estdn reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros, de acuerdo a la legislacion establecida por la
Ley No.12 de 3 de abril de 2012, “por la cual se fiscaliza, supervisa, reglamentan y vigilan
a las entidades aseguradoras, agentes de ventas de seguros, los ejecutivos de las cuentas de
seguros, las agencias de ventas de seguros, los ajustadores independientes de seguros e
inspectores de averias, las administradoras de empresas de corretaje o corredores de
seguros, y las personas naturales o juridicas que se dediquen a la profesion de corretaje de
seguros” y por otro lado, las operaciones de reaseguro estan reguladas por la Ley No.63 de
19 de septiembre de 1996, “por la cual reglamenta a las empresas o entidades que tengan
por objeto realizar operaciones de reaseguro, en cualquier de sus ramos y tipo de licencias
y las personas juridicas que se dediquen al corretaje de Reaseguros”.

Los estados financieros de la Compaiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron autorizados para su emision por el Gerente General y el Gerente Financiero el 30 de
abril de 2018.



Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifiia en la preparacion de
estos estados financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, el cual se
modifica para reconocer el efecto de las revaluaciones en los activos financieros
disponibles para la venta y los pasivos actuariales.

La Administracién, en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia de
conformidad con las NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos.
También requiere que la Administracion use su juicio en el proceso de la aplicacién de las
politicas de contabilidad de la Compafiia. Las dreas que involucran un alto grado de juicio
o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los
estados financieros son la evaluacién del deterioro de las primas por cobrar, las reservas
para siniestros en trdmite (incluyendo la reserva para siniestros incurridos, pero no
reportados) y la determinacién del valor razonable de las inversiones disponibles para la
venta. Los juicios y supuestos principales aplicados en la determinacion de estas partidas
se presentan en la Nota 3.

Las estimaciones y supuestos aplicados por la Administraciéon afectan los montos
reportados de activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo.
Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y las presunciones subyacentes son revisadas sobre una base continua. El
efecto de las revisiones de las estimaciones contables es reconocido en el afio en que dichas
estimaciones son revisadas, si la revision afecta tanto, al aflo corriente como los afios
futuros.
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Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compaiiia
La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y enmiendas por primera vez para su
periodo de presentacion de informe a partir del 1 de enero de 2017:

Enmienda a la NIC 12 en el reconocimiento de activos por impuesto sobre la renta
diferido por pérdidas no realizadas.

Enmienda a la NIC 7 que requiere la divulgacion de cambios en los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento.

La adopcion de estas enmiendas no tiene ninglin impacto en el periodo actual ni en el
periodo anterior y no se espera que afecte a periodos futuros.

Nuevas normas y enmiendas que no han sido adoptadas

Un ndmero de nuevas normas y enmiendas a las normas e interpretaciones han sido
publicadas y no son mandatorias para el 31 de diciembre de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia:

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”. Se refiere a la clasificaciéon, medicién y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros e introduce nuevas normas para la
contabilidad de cobertura. En julio de 2014 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) hizo cambios posteriores a las normas de
clasificaciéon y mediciéon e introdujo un nuevo modelo de deterioro. Estas ultimas
enmiendas completan los nuevos estandares de instrumentos financieros. La Compafiia
aun estd en proceso de culminar la evaluacion del impacto potencial en sus estados
financieros que puedan resultar de la aplicacion de la misma. Esta norma es efectiva
para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2018.

NIIF 15, “Ingresos de Contratos con Clientes”. La IASB emiti6 una nueva norma para
el reconocimiento de ingresos. Esta reemplazara a la NIC 18, la cual cubre contratos de
bienes y servicios y la NIC 11 que cubre contratos de construccién. Esta nueva norma
estd basada en el principio de que el ingreso es reconocido cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio, asi el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Esta norma permite la adopcién de un enfoque retrospectivo
modificado. Bajo este acercamiento las entidades reconocen los ajustes transicionales
en utilidades retenidas en la fecha de aplicacion inicial sin reestructurar el periodo
comparativo. Sélo tendrdan que aplicar las nuevas normas a los contratos que no estan
completados a la fecha de la aplicacién inicial. La Compafiia atn estd en proceso de
culminar la evaluacién del impacto potencial en sus estados financieros que puedan
resultar de la aplicacion de la misma. La norma es efectiva para periodos anuales que
inician el 1 de enero de 2018.

-11-



Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

Nuevas normas y enmiendas que no han sido adoptadas (continuacion)

- NIIF 16, “Arrendamientos”. La IASB emitido en enero de 2016, la NIIF 16, que
sustituye a la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma introduce cambios significativos en
la contabilidad por parte de los arrendatarios en particular. La Compafifa atn estd en
proceso de evaluar el impacto potencial en sus estados financieros que puedan resultar
de la aplicacién de la misma. Esta norma es efectiva para los periodos anuales que
inician en o después del 1 de enero de 2019 y se permite la adopcién anticipada si se
aplica igualmente la NIIF 15.

- NIIF 17, “Contratos de Seguros”. Establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion y divulgacion de los contratos de seguros emitidos. Esta norma
reemplazard a la NIIF 4, la cual permite en la actualidad una diversidad de précticas
contables en la contabilizaciéon de los contratos de seguros. La NIIF 17 cambiara
fundamentalmente la contabilizacién por todas las entidades que emiten contratos de
seguros y contratos de inversidn con participacion discrecional. Esta norma aplica para
los periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2021 y se permite la
adopcidn anticipada si la NIIF 15 y NIIF 9 son también aplicadas. La Compaiiia estd en
proceso de evaluar el impacto potencial en sus estados financieros que puedan resultar
de la aplicacién de la misma.

No existen otras normas y enmiendas emitidas y que ain no son efectivas que se espere que
tengan un impacto material en la Compafiia.

Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual estd a la par con el ddlar (US$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo estdn registrados al costo de adquisicién menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, siempre que su monto sea representativo. Los importes que no se ajusten a esta
politica se cargan directamente a las operaciones del periodo.
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Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Mobiliario y Equipo (continuacion)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, en base a la vida estimada de los
activos.

La vida util estimada de los activos es la siguiente:

Equipo, mobiliario y enseres 3 a5 anos
Equipo de computo 3 a5 afios
Equipo rodante 3 a4 anos

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el importe neto presentado en el
estado de situacion financiera, solamente cuando existe el derecho legal y la intencién para
compensarlos sobre una base neta o cuando se liquida el activo y se compensa la obligacién
simultidneamente.

Activos Financieros

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en varias categorias, dependiendo del
proposito de su adquisicién. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en la fecha de reconocimiento inicial. Las categorias son las siguientes:

Inversiones Disponibles para la Venta
Activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que son designados
en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras categorias.

Esta categoria incluye las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas por un
periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las necesidades de
liquidez, a los cambios en las tasas de interés o tasa de cambios. Las inversiones de la
Compaiifa en instrumentos de deuda son clasificadas como activos financieros disponibles
para la venta. Estas inversiones, posterior al reconocimiento inicial, se miden a valor
razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en otros resultados integrales.
En el patrimonio se mantiene una cuenta de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos
(dados de baja) o se haya determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en
cuyo caso, la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado de resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Las cuentas por cobrar que surgen de las operaciones de seguros, se clasifican en esta
categoria y estan sujetas a las pruebas periddicas de deterioro.

Reconocimiento de Activos Financieros
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de la transaccion, que
es la fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Deterioro de Activos Financieros

Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de
pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de
pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros
del activo que pueda estimarse con fiabilidad. La Compaiia evalda a la fecha del estado de
situacion financiera si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros estd deteriorado. La evidencia objetiva de que los activos financieros
estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del cliente, la
reestructuracion de una cantidad adeudada a la Compaiiia en los términos que la Compaiiia
no consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor o emisor entrara en
quiebra o la desaparicion de un mercado activo para los valores.

Inversiones Disponibles para la Venta

Una disminucion significativa o prolongada del valor razonable de la inversion por debajo
de su costo es considerado en la determinacidn del deterioro de los activos. Si tal evidencia
existe para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada
determinada en base a la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable
actual, menos cualquier pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida
en ganancias o pérdidas, es removida del patrimonio y reconocida en el estado de
resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumenta y el incremento estd objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en ganancias o pérdidas,
la pérdida por deterioro es reversada a través del estado de resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Deterioro de Activos Financieros (continuacion)

Cuentas por Cobrar

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar a nivel de un
activo especifico y/o a un grupo de activos. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por
deterioro especifico. Todas las cuentas por cobrar individualmente significativas que no se
consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier
deterioro que se ha incurrido, pero atn no identificado. Las cuentas por cobrar que no sean
individualmente significativas se evalian colectivamente por deterioro mediante la
agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riegos similares.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero medido al costo amortizado
es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés efectiva del activo. Cuando
un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuya, la
disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a través del estado de resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el dinero disponible en bancos y en depdsitos
a corto plazo con instituciones financieras con vencimiento original de 90 dias o menos en
el balance sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable.

Contratos de Seguros

Clasificacion
Se clasifican como contratos de seguros los contratos por medio de los cuales la Compaifiia
acepta el riesgo significativo de seguro de otra parte (el tenedor de la pdliza) acordando
compensar al tenedor de la podliza u otro beneficiario si un evento futuro incierto
especificado (el evento asegurado) afecta adversamente al tenedor de la pdliza u otro
beneficiario.

El riesgo de seguros es significativo si, y s6lo si un evento asegurado puede causar que la
Compaiifa pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es clasificado
como un contrato de seguros éste permanece clasificado como un contrato de seguros hasta
que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

Los contratos de inversion son aquellos contratos que transfieren el riesgo financiero
significativo y no riesgo significativo de seguro.

-15-



Chubb Seguros Panama S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Reconocimiento y Medicion de los Contratos de Seguros

Negocio de Ramos Generales
El negocio de ramos generales incluye los ramos de: incendio y multiriesgo, transporte,
ramos técnicos, riesgos diversos y fianzas.

Primas

Las primas emitidas del negocio de ramos generales estdn compuestas por las primas de los
contratos que se han acordado durante el afo, sin importar si se relacionan totalmente o en
parte con un periodo contable posterior. La porcion devengada de las primas suscritas se
reconoce como ingresos en el estado de resultados. Las primas emitidas por reaseguros
asumidos reciben el mismo tratamiento que las primas emitidas del negocio de seguros en
general. Las primas son devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo sobre el
periodo de cobertura. Las primas cedidas en reaseguros son reconocidas en el estado de
resultados como gastos de acuerdo con el patrén del servicio del reaseguro recibido.

Negocio de Ramos de Personas
El negocio de seguros de personas incluye los ramos de accidentes personales y colectivos
de vida.

Primas
Las primas correspondientes a las pélizas de ramos de personas se manejan de acuerdo con
la base del negocio de seguros generales.

Provision de Riesgo en Curso

La provision de riesgo en curso se compone de la proporcién de las primas netas retenidas
(descontando el reaseguro cedido y las retrocesiones) que se estima se devengard en los
meses subsecuentes. Esta se computa separadamente para cada contrato de seguros
utilizando el método de pro-rata diaria.

El método pro-rata diaria se basa en la porcién no devengada de la prima neta retenida de
las podlizas que se encuentran en vigencia al momento de la valuacién de los diferentes
ramos, al igual que los diferentes tipos y clases de polizas. El cdlculo utilizado para la pro-
rata diaria se basa en la proporcion del tiempo de vigencia transcurrido entre los dias
periodos de cobertura de la pdliza por las primas netas emitidas, sin descontar costos de
adquisicion.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Reconocimiento y Medicion de los Contratos de seguros (continuacion)

Provision de Riesgo en Curso (continuacion)

La Compafiia reconoce la provisiéon de riesgo en curso al momento de la emisién de la
poliza/endoso de acuerdo a la fecha de vigencia de las mismas. Esta provision de riesgo en
curso es reconocida de forma bruta en el estado de situacion financiera donde la porcién
correspondiente a las primas no devengadas por los contratos de seguros emitidos y
vigentes a la fecha de valuacion se presentan bajo el rubro de provisiones sobre contratos
de seguros y la porciéon no devengada correspondiente a los reaseguros relacionados sobre
dichos contratos se presentan bajo el rubro de participaciéon de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros.

Las primas de seguros presentadas en el estado de resultados corresponden al total de
primas devengadas sobre los negocios de seguros en general y de los negocios de
reaseguros asumidos.

Las primas de seguros cedidas a reaseguradores presentadas en el estado de resultados son
ajustadas para reconocer el efecto de la reserva para riesgo en curso correspondiente a la
porcién de los reaseguros cedidos y retrocesiones.

Siniestros en Trdmite

Los reclamos derivados de los negocios de ramos generales y de ramos de personas
consisten en reclamos y gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio junto con el
movimiento en la provision para siniestros en tramite. Los siniestros en tramite se
componen de la acumulacién de los costos finales para liquidar todos los reclamos
reportados e incurridos a la fecha del estado de situacién financiera, y los mismos son
analizados sobre bases individuales y mediante provisiones para los siniestros incurridos,
pero atin no reportados. Los siniestros incurridos, pero no reportados son aquellos que se
producen en un intervalo de tiempo, durante la vigencia de la pdliza, pero que se conocen
con posterioridad a la fecha de cierre o de valuacion de un periodo contable.

La reserva de siniestros incurridos, pero no reportados (IBNR, por sus siglas en inglés) estd
calculada de acuerdo con las formulas actuariales mundialmente reconocidas.

Este porcentaje calcula el promedio que representen en los udltimos tres (3) afios, los
siniestros incurridos de afios anteriores respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno
de esos afos. En el cdlculo promedio para este porcentaje se eliminard la informacién
relativa a afios en los cuales hayan ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones
estadisticas. De acuerdo al tamafio de la cartera, esta metodologia podra ser aplicada a nivel
de ramos, siguiendo la misma légica.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Reconocimiento y Medicion de los Contratos (continuacion)

Siniestros en Trdmite (continuacion)

La Compafiia incorpora en la valorizacion de la provision de siniestros los gastos de la
liquidacién de los mismos, a fin de reflejar efectivamente el gasto total que incurrird por las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros. La reserva bruta para siniestros en
tramite es presentada en el estado de situacién financiera en las provisiones sobre contratos
de seguros. En el evento en que el reclamo haya participacion de los reaseguradores,
dichas recuperaciones también deberdn considerarse “brutos” y reconocerse como un
activo presentado en el estado de situacion financiera en la participacion de los
reaseguradores en las provisiones sobre contratos de seguros. Los reaseguros y otras
recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacion de los reclamos en tramite.

La Administracion considera que las provisiones brutas para los reclamos en tramite y los
montos asociados, recuperables de los reaseguradores, estdn presentados razonablemente
sobre la base de la informacién que estd disponible, el pasivo final pudiera variar como
resultado de informacion subsecuente y podria resultar en ajustes significativos a las
cantidades provisionadas. El método utilizado y los estimados efectuados son revisados
regularmente.

Reaseguros

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia suscribe acuerdos de reaseguros con
otras compaififas de seguros o empresas reaseguradoras. El reaseguro cedido y/o
retrocesiones se contratan con el propdsito fundamental de recuperar una porcion de las
pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catdstrofes. Los importes que se
esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen de conformidad con las cldusulas
contenidas en los contratos suscritos por ambas partes. Para garantizar la consistencia de
esta politica, la Compaiifa evalda, sobre bases periddicas, la condicion financiera de sus
reaseguradores, la concentracion de riesgos, asi como los cambios en el entorno econémico
y regulador.

Sélo los contratos que originan una transferencia significativa de riesgo de seguro son
contabilizados como reaseguros. Las cantidades recuperables de acuerdo a tales contratos
son reconocidas en el mismo afio que el reclamo relacionado. Las primas cedidas y los
beneficios reembolsados son presentados en el estado de resultados y en el estado de
situacion financiera de forma bruta. Los activos o pasivos por reaseguros se dan de baja
cuando los derechos contractuales se extinguen o expiran, o cuando el contrato se transfiere
a un tercero.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Reconocimiento y Medicion de los Contratos (continuacion)

Costos de Adquisicion

Los costos de adquisiciéon son aquellos requeridos para adquirir nuevos negocios de
seguros y las renovaciones de contratos vigentes, que estan primordialmente relacionados
con la produccién de esos negocios o con la generacion del ingreso. La Compaiiia
reconoce los costos de adquisicidn en el periodo en que éstos se incurren.

Pruebas de Adecuacion de Pasivos

En cada fecha del estado de situacién financiera anual, la Compaifiia realiza un anélisis de
la suficiencia de sus obligaciones derivadas sobre los contratos de seguros aplicando las
técnicas de valuacion general y demds guias establecidas en la NIIF 4 para efectos de la
prueba de adecuacion de sus pasivos.

Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y medidas
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Republica de Panamad, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir, a la terminacion de la relacion
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relaciéon laboral. En adicién, los
empleados despedidos bajo ciertas circunstancias tienen derecho a recibir una
indemnizacién basada en los afios de servicios. La Ley No.44 de 1995 establece que las
Compaififas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos
por prima de antigiiedad y despido a los trabajadores. Esta contribucién es determinada
en base a la compensacion pagada a los empleados.

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compaiias deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, equivalente a un porcentaje del total
de salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el
Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Capital en Acciones
Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole
por ser de emision privada. Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Reservas de Capital

Las reservas de capital son reservas estatutarias requeridas por la legislacion a la que esta
sujeta la Compafifa. Estas reservas son constituidas como apropiaciones de las utilidades
no distribuidas.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del gasto de impuesto corriente y
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afio.

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
para calcular la cantidad son las que estdn aprobadas por la legislacion fiscal a la fecha del
estado de situacion financiera.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales surgidas entre la base de impuestos de activos y pasivos y su
correspondiente valor segun libros a la fecha del estado de situacién financiera. La tasa de
impuesto utilizada para determinar el impuesto diferido es del 25%. EI impuesto diferido
es reconocido solamente si es probable que se generen en el futuro utilidades gravables a
las cuales se les puedan aplicar las diferencias temporales.

Reconocimiento de Ingresos

Primas por Contratos de Seguros
El reconocimiento de ingresos por primas es realizado en el momento en que entran en
vigencia las poélizas.

Las primas no devengadas son las proporciones de primas emitidas en un afio que se
relacionan con periodos de riesgo después de la fecha de