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Chubb Perú S.A. Compañía de Seguros 

y Reaseguros 

RESUMEN  

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local 

Perú), afirma la categoría A otorgada como Entidad y la categoría AA+.pe 

como Emisor a Chubb Perú S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros (en 

adelante, Chubb Perú, la Compañía o la Entidad). La perspectiva es Estable. 

Las clasificaciones asignadas a Chubb Perú se sustentan en el sólido 

respaldo patrimonial y técnico que le otorga su pertenencia a Chubb Limited, 

grupo asegurador con presencia en 54 países y territorios y una posición 

destacada en el mercado estadounidense, particularmente en los segmentos 

de Property & Casualty y Commercial. 

Asimismo, la evaluación reconoce favorablemente el modelo de negocio de 

Chubb Perú, caracterizado por la cesión de riesgos tanto a reaseguradoras 

vinculadas como a terceros sin la intervención de intermediarios. Esta 

estructura le permite acceder de manera directa al soporte y las capacidades 

del grupo Chubb, fortaleciendo su perfil operativo y financiero. 

Del mismo modo, se valora la adecuada gestión de riesgos de la compañía, 

reflejada en una política conservadora de reaseguro que ha contribuido a 

mantener un Índice de Siniestralidad Retenida inferior al promedio del 

mercado asegurador, aunque ligeramente superior al registrado en los últimos 

doce meses. 

Adicionalmente, destaca la calidad crediticia de los instrumentos que 

conforman su portafolio de inversiones, el cual mantiene una participación 

relevante de depósitos orientados a mitigar la exposición al riesgo de 

mercado y preservar adecuados niveles de liquidez. 

También resulta relevante la experiencia, trayectoria y capacidad profesional 

del Directorio y del equipo gerencial de Chubb Perú, elementos que respaldan 

la ejecución de su estrategia y la gestión integral de la organización. 

Sin perjuicio de los factores previamente señalados, la clasificación continúa 

condicionada por la exposición de la Compañía a los ramos de fianzas y/o 

cauciones vinculados a determinadas empresas constructoras. No obstante, 

esta cartera se encuentra actualmente en proceso de run-off y, según lo 

informado por la Compañía, se han implementado diversas medidas de 

mitigación, entre ellas la cesión de riesgos. Dichas acciones han permitido 

reducir y controlar de manera significativa la exposición remanente, de modo 

que una eventual ejecución de estas fianzas tendría un impacto acotado y 

manejable sobre los indicadores financieros de Chubb Perú. 
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Asimismo, se considera la evolución del Índice Combinado de la Compañía, el cual se mantiene por encima del 

registrado por sus pares del sector y ha mostrado un incremento durante los últimos doce meses. Este desempeño 

recoge, entre otros factores, el efecto de las mayores comisiones netas registradas en el período.  

De igual manera, el crecimiento de las obligaciones técnicas, el aumento de la siniestralidad retenida y la menor 

generación de resultados han incidido en el deterioro de algunos indicadores financieros de Chubb Perú, 

principalmente aquellos vinculados a siniestralidad, rentabilidad, gestión y cobertura de obligaciones técnicas. No 

obstante, estos últimos continúan ubicándose en niveles superiores a los observados en sus pares del sector al corte 

de análisis. 

Adicionalmente, Chubb Perú mantiene una participación relativamente acotada dentro del mercado asegurador local. 

La Compañía ha privilegiado una estrategia enfocada en segmentos específicos, sustentada en una adecuada 

disciplina de suscripción y una gestión prudente de riesgos. Si bien este enfoque puede limitar el crecimiento en 

términos de participación de mercado, contribuye a fortalecer su estabilidad operativa, especialización y 

posicionamiento competitivo dentro de la industria aseguradora. 

Fortalezas crediticias 

→ Respaldo patrimonial y técnico del Grupo Chubb. Este soporte se ve reforzado por la ratificación de Moody’s 

Ratings de la clasificación Aa21 de fortaleza financiera a las principales subsidiarias de Chubb Limited en Estados 

Unidos y Bermudas, con una perspectiva Estable. 

→ Adecuada diversificación de la cartera de inversiones. 

→ Sólida estructura de reaseguro a través de estrategias y políticas establecidas en el Plan de Reaseguros, que le 

permiten sostener métricas de siniestralidad retenida controladas.  

→ Diversificación de producción que permite mitigar los riesgos asociados a los ramos comercializados.  

Debilidades crediticias 

→ Acotada participación de la Compañía en el mercado asegurador peruano. 

→ Dependencia significativa de entidades no relacionadas, como instituciones financieras y corredores de seguros 

para la comercialización de primas, lo cual tiene relevancia en sus indicadores de eficiencia y gastos.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Reducción sostenida en la exposición de fianzas y cauciones con empresas de alto riesgo, a fin de preservar los 

indicadores de rentabilidad, liquidez y solvencia de la Entidad ante una eventual materialización de los riesgos.  

→ Indicadores de solvencia que se sitúen por encima del promedio de empresas aseguradoras que operan en el ramo 

de seguros generales. 

→ Incremento sostenido en la participación de mercado de seguros, manteniendo una adecuada diversificación de su 

cartera de productos. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Pérdida de respaldo patrimonial. 

→ Inadecuada gestión de la retención de riesgos que comprometa la solvencia y liquidez de la Entidad, resultando a 

su vez en un deterioro significativo del índice de siniestralidad retenida. 

→ Deterioro significativo de los indicadores de solvencia, rentabilidad y liquidez de la Entidad. 

 
 
1 Credit Opinion de fecha 18 de julio de 2025. 
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→ Deterioro en la calidad crediticia del portafolio de inversiones. 

→ Cambios en la regulación de seguros que afecten de manera adversa sus planes de negocio. 

→ Mayor competencia en el mercado de seguros especializados y desaceleración o recesión económica que impacten 

negativamente en la generación de ingresos y resultados proyectados de la Entidad, que comprometa sus 

indicadores de solvencia, rentabilidad y liquidez. 

Principales aspectos crediticios  

Durante el primer semestre de 2026, la producción de primas mantuvo una evolución favorable, aunque con una 

mayor cesión al reaseguro 

Al 30 de junio de 2026, las primas netas de seguros de Chubb Perú registraron un crecimiento interanual de 9.58%, 

impulsado principalmente por el mayor dinamismo observado en los ramos de Transportes, Terremoto, Vida Grupo 

Particular y Cauciones. Este desempeño fue parcialmente compensado por una menor producción en líneas como 

Fianzas y Responsabilidad Civil, entre otras. 

Por otro lado, el período estuvo marcado por un ajuste relevante de reservas técnicas y por un incremento en el 

volumen de primas cedidas netas. Como resultado, las primas ganadas netas mostraron una contracción interanual de 

3.47%. 

En cuanto a la siniestralidad, los siniestros retenidos aumentaron 27.18% respecto a junio de 2025, reflejando 

incrementos moderados en diversos ramos. No obstante, se observó una reducción de la siniestralidad retenida en los 

negocios de Vida Ley Trabajadores y Todo Riesgo para Contratistas. En este contexto, el índice anualizado de 

siniestralidad retenida se situó en 12.65%, superior al 11.31% registrado a diciembre de 2025, aunque todavía por debajo 

de los niveles promedio de la industria durante los períodos analizados. 

El resultado técnico se vio presionado por el incremento de la siniestralidad y de las comisiones sobre primas 

Al cierre del período de análisis, el Resultado Técnico Bruto de Chubb Perú disminuyó 6.44% en comparación con junio 

de 2025, afectado principalmente por el aumento de las primas cedidas y por el mayor nivel de siniestralidad registrado 

durante el período. 

Asimismo, las comisiones sobre primas mantuvieron una trayectoria ascendente, con un crecimiento interanual de 

16.47%. En consecuencia, el Resultado Técnico registró una reducción de 19.59% respecto del mismo período del año 

anterior. 

A este desempeño se sumó una disminución de los ingresos financieros. Si bien la pérdida por diferencia de cambio se 

redujo durante el período, este efecto fue parcialmente contrarrestado por un incremento de 11.46% en los gastos 

administrativos. Como resultado de estos factores, la utilidad neta presentó una contracción interanual de 41.34%. 

En línea con lo anterior, el índice combinado alcanzó 77.67% a junio de 2026, frente al 73.34% registrado al cierre de 

2025. Este deterioro respondió principalmente al mayor peso de los gastos administrativos y de las comisiones sobre 

primas. Cabe señalar que este indicador se ubicó por encima del promedio de sus pares en el segmento de seguros 

generales, que alcanzó 74.65% al cierre del período analizado. 

Los indicadores de solvencia se mantienen en línea con el desempeño operativo y financiero de Chubb Perú 

Al 30 de junio de 2026, el Patrimonio Efectivo de Chubb Perú continuó mostrando una tendencia positiva, al 

incrementarse 3.46% respecto de diciembre de 2025. Este crecimiento se explicó principalmente por el fortalecimiento 

de la reserva legal, en línea con lo aprobado en la Junta Anual de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2026. 

Por su parte, los requerimientos patrimoniales aumentaron 2.98% durante el mismo período, reflejando la evolución del 

margen de solvencia en concordancia con el crecimiento del volumen de primas. En consecuencia, el indicador de 

Patrimonio Efectivo sobre Requerimientos Patrimoniales mejoró ligeramente, pasando de 1.63x en diciembre de 2025 a 

1.64x en junio de 2026, manteniéndose cómodamente por encima del promedio sectorial de 1.30x. 
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No obstante, se observó una reducción en el indicador de Patrimonio Efectivo respecto al endeudamiento, asociado 

principalmente al incremento de las reservas técnicas para siniestros y de las cuentas por pagar a reaseguradores y 

coaseguradores. 

El portafolio de inversiones continuó creciendo y mantuvo una sólida calidad crediticia, aunque la cobertura 

global de obligaciones técnicas mostró una reducción 

Al cierre de junio de 2026, el portafolio total de inversiones de Chubb Perú registró un crecimiento de 7.86% respecto a 

diciembre de 2025. Esta expansión estuvo sustentada principalmente en una mayor participación de efectivo y 

depósitos, compensando la reducción observada en la tenencia de instrumentos representativos de deuda. 

A pesar de esta recomposición, el portafolio conservó una adecuada calidad crediticia y un perfil de riesgo 

conservador, con una concentración predominante en instrumentos de renta fija, particularmente bonos y depósitos. 

En ese contexto, las inversiones elegibles mostraron un ligero incremento respecto al cierre de 2025. Sin embargo, el 

crecimiento de las obligaciones técnicas fue superior, lo que se tradujo en una disminución del indicador de cobertura 

global de obligaciones técnicas, que se ubicó en 1.30x frente al 1.36x registrado en diciembre de 2025. Aun así, el nivel 

alcanzado continúa situándose por encima del promedio de la industria, que se ubicó en 1.08x al cierre del período de 

análisis. 

Soporte  

Chubb Perú S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros es subsidiaria de Chubb INA International Holdings, Ltd., empresa 

domiciliada en Estados Unidos de América, la que posee el 99.99% de las acciones representativas de su capital social 

y que a su vez es subsidiaria de Chubb Limited, quien ostenta una calificación internacional de fortaleza financiera de 

seguros de Aa2 con perspectiva Estable otorgada por Moody’s Ratings. 

Anexo  

TABLA 1 Indicadores Clave 

 Jun-26 LTM Dic-25  Dic-24 Dic-23 Dic-22 

Primas Netas (S/ Miles) 359,030 356,256 331,963 345,209 329,167 

Patrimonio Efectivo / Requerimientos 

Patrimoniales 
1.64x 1.63x 1.72x 1.55x 1.51x 

Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 3.54x 4.89x 3.46x 1.64x 1.32x 

Cobertura de Obligaciones Técnicas  1.30x 1.36x 1.49x 1.32x 1.40x 

Resultado Técnico / Primas Retenidas 41.53% 47.30% 46.90% 35.61% 38.08% 

Siniestralidad Retenida 12.65% 11.31% 15.38% 14.94% 11.67% 

Índice Combinado 77.67% 73.34% 69.54% 65.30% 66.88% 

ROAE 17.79% 23.41% 24.85% 26.13% 24.49% 

LTM: Últimos 12 meses. 

Fuente: SBS, Chubb Perú S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros / Elaboración: Moody’s Local Perú 
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Tipo de clasificación / 

Instrumento 

Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior1/ 

Perspectiva 

anterior1/ 

Chubb Perú S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros 

Entidad A Estable A Estable 

Emisor AA+.pe Estable AA+.pe Estable 

 1/ Sesión de comité del 11 de marzo de 2026. 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022, 

2023, 2024 y 2025, así como los Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2026 de Chubb Perú S.A. 

Compañía de Seguros y Reaseguros, e información adicional proporcionada por la Compañía. Moody’s Local Perú 

comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se 

conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local Perú no 

garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ A: La Entidad posee una estructura financiera y económica sólida y cuenta con la más alta capacidad de pago de 

sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la 

entidad, en la industria a la que pertenece o en la economía. 

→ AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en 

comparación con otros emisores y transacciones locales. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 

CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 

que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 

una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 

clasificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros - (02/Aug/2021), disponible en 

https://www.moodyslocal.com.pe/ 

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 

contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros - 

(02/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en 

https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/. 

 

 

Declaración de importancia 

https://www.moodyslocal.com.pe/
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 

y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 

estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 

ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde 

se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación respectiva 

y las clasificaciones vigentes. 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://www.moodyslocal.com.pe/
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adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza al asignar una calificación crediticia o evaluación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's 

considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de 

manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o evaluación o en la elaboración de los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda 

responsabilidad frente a cualesquier persona o entidad con relación a pérdidas o daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados 

de o relacionados con la información aquí contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha información, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, 
empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o daños, incluido pero no limitado a: (a) 

lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o daño que surja cuando el instrumento financiero en cuestión no sea objeto de una calificación crediticia o evaluación 

concreta otorgada por MOODY'S. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier 

responsabilidad con respecto a pérdidas o daños directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo 
fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus 

directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los 

anteriores, derivada de o relacionada con la información aquí contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal información. 

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD 

O IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de 

los emisores de títulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, 

Inc. han acordado, con anterioridad a la asignación de cualquier calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación. MCO y 
todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen políticas y procedimientos para garantizar la 

independencia de las calificaciones y los procesos de asignación de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La información relativa a ciertas afiliaciones que pudieran 

existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han 

notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capítulo de “Investor Relations – 

Corporate Governance – Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestión Corporativa – Documentos Constitutivos y 

de Gobernanza - Política sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”]. 

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, 

I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. 

de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus 
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siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organización 

Reconocida Nacionalmente como Organización Estadística de Calificación Crediticia. 

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la 

filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según 

corresponda). Este documento está destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este 

documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, 

así como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarán, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del 

artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligación de deuda del emisor y 

no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposición de clientes minoristas. 

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no están destinados a ser utilizados ni deben ser 

confiados por usuarios ubicados en India en relación con valores cotizados o propuestos para su cotización en bolsas de valores de la India. 

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (según se definen en los Símbolos y Definiciones de 

Calificaciones de Moody's Ratings): Por favor notar que ni una Opinión de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluación de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son  "calificaciones 

crediticias". La emisión de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unión Europea, Moody’s Deutschland GmbH y 
Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPÓN: En Japón, 

el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones 

aplicables a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su regulación relevante. RPC: Cualquier 

OSP: (1) no constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna 
declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún 

requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por 

las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, 

excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

 


