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ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2025 
 
Todas las cifras están expresadas en miles de pesos (M$) a diciembre 2025. 
 
El período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 tuvo una utilidad de M$20.134.477, 
que se compara con una utilidad de M$31.456.372 obtenida en diciembre de 2024. Esta disminución de 
M$11.321.895 entre ambos períodos, se explica por un menor margen de contribución de M$28.952.440, 
disminución en la prima retenida de M$552.534, una disminución en la variación de las reservas técnicas por 
M$12.085.238, un aumento en el costo de siniestros por M$11.891.996, una disminución en el resultado de 
intermediación por M$314.004, una disminución en los gastos de administración por M$5.163.439, una 
disminución en el resultado de inversiones de M$375.431, una disminución de otros ingresos y egresos de 
M$9.436.138, una disminución del resultado por diferencia de cambio y por unidades reajustables de 
M$533.928 y una disminución del impuesto a la renta de M$3.940.327.   
 
El resultado producto de inversiones financieras e inmobiliarias del período 2025, fue una utilidad en 
resultado de M$5.128.180, con una disminución con relación al período anterior, en donde la utilidad fue de 
M$5.503.611. 
 
La rentabilidad anualizada del patrimonio (ROE) a diciembre 2025 es de 18,29%, disminuyendo en 9,80 puntos 
porcentuales, comparado con 28,09% del ejercicio anterior. 
 
 
PRIMA DIRECTA 
 
La prima directa del período terminado al 31 de diciembre del 2025 ascendió a M$172.078.119, cifra menor 
en M$1.858.958, que representa una disminución de 1,07% con respecto al período anterior, cuya prima 
directa fue de M$173.937.077. El cuadro siguiente muestra la prima directa por líneas de negocios y las 
variaciones más significativas. 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

Prima Directa           
Líneas de Negocios 2025 2024 Diferencia anual Variación 
Cifras en M$ a diciembre M$ M$ M$   % 
            
Temporal de Vida          19.555.393           17.007.142  2.548.251   14,98% 
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CUI 4.041.443            3.385.635  655.808   19,37% 
Incapacidad o Invalidez 6.702.035            7.499.711  (797.676)   (10,64%) 
Salud 48.576.672          42.100.894  6.475.778   15,38% 
Accidentes Personales 18.446.903          23.334.127  (4.887.224)   (20,94%) 
Asistencia 568.606                560.843  7.763   1,38% 
Desgravamen Hipotecario 804.811            6.706.227  (5.901.416)   (88.00%) 
Desgravamen Consumos y Otros 73.373.611          73.332.281  41.330   0,06% 
Seguro Invalidez Sobrevivencia 8.645                  10.217  (1.572)   (15,39%) 

Total 172.078.119 173.937.077 (1.858.958)   (1,07%) 

 
 
 
La prima retenida del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2025 fue de M$170.793.498 comparado con los 
M$171.346.032 de igual período de 2024, siendo menor en M$552.534, equivalente a una disminución del 
(0,32%).  El porcentaje de retención con relación a la producción es de 99,25% y de 155,14% con relación al 
patrimonio a diciembre 2025 (152,99% a diciembre de 2024). 
 
 
COSTO DE INTERMEDIACIÓN 
 
El resultado de intermediación del ejercicio 2025 fue de M$22.775.372, el cual representa un 13,24% de la 
prima directa (13,27% a diciembre del 2024). Este costo disminuyó M$314.004 respecto al año 2024. 
 
COSTO DE SINIESTROS 
 
Por su parte, el costo de siniestros alcanzó los M$55.425.563, que corresponde a un aumento de 27,32% 
equivalente a M$11.891.996 en comparación con el período anterior. La siniestralidad medida sobre la prima 
retenida al 31 de diciembre 2025 fue de 32,45%, aumentando en 7,04 puntos porcentuales con respecto al 
período anterior. Este aumento viene dado fundamentalmente por los siniestros de salud. 
 
DETERIORO DE SEGUROS 
 
El deterioro de seguros del ejercicio terminado al 31 de diciembre 2025 fue una pérdida de M$485.927 y una 
ganancia de M$484.774 en el período anterior, disminuyendo la ganancia en M$970.701.  
 
 
 
COSTO DE ADMINISTRACIÓN 
 
El costo de administración ascendió a M$73.755.631, la disminución fue de un 6,54% al compararlo con el 
período anterior (M$78.919.070), producto de una disminución en los gastos asociados al canal de 
distribución y otros de M$5.274.740 (7,08%) y a un aumento en el gasto por remuneraciones de M$111.301 
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(2,51%). El costo de administración al 31 de diciembre del 2025 fue un 43,18% de la prima retenida, 
comparado con 46,06% a diciembre del 2024. 
 
COSTO Y MARGEN DE OPERACIÓN 
 
El margen de contribución a diciembre de 2025 alcanzó a M$89.178.161, lo que representa un 24,51% inferior 
a los M$118.130.601 a diciembre de 2024. El resultado del período es una utilidad de M$20.134.477, que se 
compara con una utilidad de M$31.456.372 a diciembre de 2024. 
 
INVERSIONES FINANCIERAS E INMOBILIARIAS 
 
El resultado de las inversiones devengadas reflejó una utilidad de M$5.385.610 al 2025, un 0,38% mayor 
respecto al del 2024 de M$5.365.092, que refleja un leve incremento respecto a diciembre 2024. Lo anterior 
generó un resultado de inversiones de M$5.128.180, disminuyendo en un 6,82% con respecto al año 2024, 
el cual alcanzó los M$5.503.611. Los otros egresos e ingresos a diciembre del 2025 fueron una utilidad de 
M$3.776.907, mayor en M$9.346.138 (166,74%) a los del mismo período del año anterior que correspondían 
a una pérdida de M$5.659.231. Esta variación se explica por el ajuste solicitado en la NCG N°511 de la CMF, 
por cambios en las tablas de mortalidad de la reserva matemática. 
 
ACTIVOS Y PASIVOS 
 
El activo total de la Compañía al 31 de diciembre del 2025 fue de M$292.273.544, con un aumento con 
respecto a diciembre del 2024 de 0,47%, que se explica por un aumento en el rubro de Otros Activos 
compensado por la disminución en Cuentas por Cobrar de Seguros y la Participación del Reaseguro en las 
Reservas Técnicas.  
 
Las reservas técnicas netas alcanzaron a M$131.193.495 y la obligación de invertir fue de M$179.437.704, 
suma que la Compañía mantiene invertida de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, 
quedando un superávit de inversiones representativas de M$36.070.688. 
 
Las inversiones financieras para el ejercicio del 2025 fueron de M$214.602.874, con un aumento de 
M$626.763 (0,29%) respecto del año 2024; las inversiones en activos financieros valorizados a costo 
amortizado tuvieron una disminución de M$224.303 (-0,11%), las inversiones CUI aumentaron en 
M$1.225.612 (37,60%) y las inversiones inmobiliarias disminuyeron en M$59.975 (-7,48%), comparándolas 
con el ejercicio del año 2024. 
 
De las cuentas de seguros, se puede señalar que disminuyeron en un 9,73% entre los respectivos períodos. 
Las cuentas por cobrar de seguros representan un 7,17% del activo total al 31 de diciembre del 2025 (7,98% 
en diciembre del 2024). 
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Además, la participación del reaseguro en las reservas técnicas representa 0,29% del activo total (0,57% en 
diciembre del 2024). Las cuentas por cobrar de seguros representan un 18,28% del patrimonio, comparado 
con 19,27% a diciembre del 2024.  
 
El pasivo aumentó de M$178.920.77 en el año 2024 a M$182.181.611 en el año 2025, lo que representa una 
variación de 1,82% (M$3.260.832). Las deudas por operaciones de seguros aumentaron en M$606.985 
(9,79%), las reservas de siniestros aumentaron en M$8.931.162 (38,08%), los otros pasivos disminuyeron en 
M$7.657.716 (13,44%) y las reservas matemáticas aumentaron en M$766.289 (2,30%). 
 
El patrimonio de la compañía en el 2025 es de M$110.091.933 y la utilidad del ejercicio alcanza a 
M$20.134.477, comparado con el patrimonio de M$111.997.793 y una utilidad de M$31.456.372 del año 
2024. 
 

 Ítem 2025 2024 
Endeudamiento Total 2,54 2,66 
Endeudamiento Financiero 0,69 0,78 

 
 
RESULTADOS DEL EJERCICIO 
 
El resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 tuvo una utilidad de M$20.134.477. 
 
 CUENTAS DE CAPITAL Y RESERVAS 
 
La distribución de las cuentas de patrimoniales queda como sigue: la Compañía en el ejercicio 2025, ha 
pagado dividendos por un monto de M$ 16.000.000, que son con cargo a las utilidades acumuladas.  
 
La Compañía en el ejercicio 2025, ha reconocido dividendos provisorios entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre 2025, por un monto de M$ 6.040.343 que son con cargo a las utilidades del ejercicio actual. 
 

      M$ 

Capital Pagado   74.196.650 

Resultados acumulados   35.895.283 

Resultados acumulados períodos anteriores 21.801.149 

Resultado del ejercicio   20.134.477 

Dividendos Provisorios   (6.040.343) 

Otros Ajustes   - 

Total de Patrimonio     110.091.933  
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