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Activo

Inversiones (Nota 4)

Valores
Gubernamentales
Empresas privadas
Tasa conocida
Renta variable
Valuacién neta
Deudores por intereses

Préstamos
Con garantia

Inversiones para obligaciones
laborales al retiro (Nota 6)

Disponibilidad
Cajay bancos

Deudores

Por primas

Agentes y ajustadores
Préstamos al personal
Otros

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas
Participacién de reaseguradores

por siniestros pendientes (Nota 3e)
Participacién de reaseguradores
por riesgos en curso (Nota 3c)

Otros activos
Mobiliario y equipo
Diversos
Gastos amortizables
Amortizacién

CHUBB DE MEXICO, COMPARNIA DE SEGUROS, S.A. DE C.V.

Balances generales

(Miles de pesos)

(Notas 1,2,3,711y 12)

Al 31 de diciembre de

2008 2007
$ 194,361$ 78,578
191,655 267,513
814 814
1,737 2,458
770 852
389,337 350,215
2,694 2,815
392,031 353,030
20,000 23,059
19,197 4,365
165,304 123,837
2,532 11,217
478 273
1,555 1,511
169,869 136,838
24,133 13,117
230,731 137,960
257,643 201,802
512,507 352,879
7,928 7,893
27,503 2,787
21,291 22,386
( 14,627) ( 16,903)
42,095 16,163

Pasivo
Reservas técnicas (Nota 3c)
De riesgos en curso
Vida
Accidentes y enfermedades
Dafios

De obligaciones contractuales
Por siniestros y vencimientos
Por siniestros ocurridos y no
reportados
Por dividendos sobre pdlizas
Fondos de seguros en administracion
Por primas en depésito

De previsiéon
Riesgos catastréficos

Reserva para obligaciones laborales
al retiro (Nota 6)

Acreedores
Agentes y ajustadores
Diversos (Nota 5)

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas
Otras participaciones

Otros pasivos
Provisién para la participaciéon de
utilidades
Provisién para el pago de impuestos
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Suma el pasivo

Capital contable (Nota 10)
Capital social

Capital social

Capital no suscrito

Reservas

Al 31 de diciembre de

2008 2007

S 1,254 $ 1,247
2,251 5,509
282,434 220,051
285,939 226,807
204,028 149,463
56,556 7,830
1,390 1,303
8,830 5,288
270,804 163,884
92,330 75,718
649,073 466,409
23,864 21,731
31,359 22,128
19,245 19,460
50,604 41,588
32,695 66,770
9,464 4,407
42,159 71,177
6,397 4,225
17,692 2,268
37,236 27,563
2,785 2,942
64,110 36,998
829,810 637,903
420,727 420,727
( 38,606) ( 38,606)
382,121 382,121




Reservas

Legal 16,286 15,254
Otras 22 22
16,308 15,276
Superdvit por valuacién 2,356 3,892
Resultados de ejercicios anteriores ( 131,700) ( 73,858)
Utilidad del ejercicio 56,804 10,319
Insuficiencia en la actualizacién del
capital contable ( 89,319
(72,540) (148,966)
Suma el capital contable 325,889 248,431
Suma el activo $1,155,699 S 886,334  Suman el pasivo y capital $1,155,699 S 886,334

Cuentas de orden

2008 2007
Fondos en administracion S 2,041 S 1,930
Pérdida fiscal por amortizar (Nota 9) 15,496 45,996
Cuentas de registro 58,233 49,828

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



CHUBB DE MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S.A. DE C.V.

Estados de resultados

(Miles de pesos)
(Notas 1,2,3,711y 12)

Primas
Emitidas
Cedidas
De retencidén

(Disminucién) incremento neto de la reserva de riesgos en
curso
Primas de retencién devengadas

Costo neto de adquisicion
Comisiones a agentes (Nota 8)
Compensaciones adicionales a agentes
Comisiones por reaseqguro y reafianzamiento tomado
Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras
obligaciones contractuales
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional

Utilidad técnica

Incremento neto de otras reservas técnicas
Reserva para riesgos catastroficos

Utilidad bruta

Gastos de operacién netos
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de la operacién

Resultado integral de financiamiento
De inversiones
Utilidad por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Por recargos sobre primas
Otros
Utilidad (pérdida) cambiaria
Resultado por posicién monetaria (Nota 3)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta y participacion de
los trabajadores en las utilidades

Provisién para el pago de impuesto sobre la renta e impuesto

al activo (Nota 9)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 9)
Utilidad del ejercicio

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2008 2007
511,111 § 485,178
(462,703)  (441,029)
48,408 44,149
(1,222) 4,577
49,630 39,572
64,580 63,887

8,320 5,118
17
(194,163) (167,702)
5,027 4,395
20,837 19,447
(95,416) (74,855)
32,281 19,536
(2,109) ( 200)
30,172 19,336
114,874 95,091
16,386 19,672
98,488 75,419
35,477 34,558
46,613 36,713
3,318 1,609
85,408 72,880
13,080 2,539
2,979 4,625
9,804 11,913
1,020 503
3,540 3,007
262 244
49,984 ( 4,262)
C 3,717)
67,589 12,313
80,669 14,852
(16,144) ( 268)
(7,721) ( 4,265)
56,804 S 10,319

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



CHUBB DE MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S.A. DE C.V.
Estado de variaciones en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Miles de pesos)
(Notas 1,2,3,7,10,11y 12)

Capital contribuido Capital ganado
Insuficiencia en
Resultados actualizacién en  Superdvit por
Capital de ejercicios Utilidad del el capital valuaciéon de Total del capital
social Reservas anteriores ejercicio contable inversiones contable
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 382,121 $ 12,892 $( 95329 S 23,855 $( 89,519 S 4,528 $ 238,548
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de la utilidad del ejercicio a resultados de ejercicios
anteriores e incremento de la reserva legal 2,384 21,471 ( 23,855)
Total 2,384 21,471 (  23,855)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Utilidad del ejercicio 10,319 10,319
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable 200 ( 636) ( 436)
Total 10,319 200 ( 636) 9,883
Saldos al 31 de diciembre de 2007 382,121 15,276 ( 73,858 10,319 ( 89,319 3,892 248,431
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de la utilidad del ejercicio a resultados de ejercicios
anteriores e incremento de la reserva legal 1,032 9,287 (10,319) -
Total 1,032 9,287 (10,319)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Utilidad del ejercicio 56,804 56,804
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable ( 89,319) 89,319 -
Efecto inicial de ISR diferido (Nota 9) 17,721 17,721
Efecto inicial de PTU diferida (Nota 9) 4,469 4,469
Otros (1,536) ( 1,536)
Total - - ( 67,129 56,804 89,319 (1,536) 77,458
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 382,121 S 16,308 $( 131,700) $ 56,804 S 2,356 $ 325,889

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



CHUBB DE MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S.A. DE C. V.

Estados de cambios en la situacién financiera

(Miles de pesos)

(Notas 1,2,3,7,11y 12)

Operacién
Utilidad del ejercicio

Partidas aplicadas a resultados que no requirieron la

utilizacién de recursos:
Depreciaciones y amortizaciones

Aumento o (disminucién) de pasivos:
Reservas técnicas:
De riesgos en curso
De obligaciones contractuales
De previsién
Reaseguradores y reafianzadores
Reservas para obligaciones laborales al retiro
Acreedores
Otros pasivos
(Aumento) o disminucién de activos:
Deudores
Reaseqguradores y reafianzadores
Otros activos
Inversiones para obligaciones laborales al retiro
Recursos generados por la operacién

Financiamiento

Aumento o (disminucién) de capital:

Efecto inicial de ISRy PTU diferido

Deficit por valuacién de inversiones

Otros
Recursos generados (utilizados) en actividades de
financiamiento

Inversion
Aumento o (disminucién) de inversiones:

Disponibilidad
Valores
Préstamos

Recursos utilizados en actividades de inversién

Inversiones al principio del periodo

Inversiones al final del periodo

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2008 2007
$ 56,804 $ 10,319
3,318 1,609
60,122 11,928
260,935 3,842
106,920 100,233
16,612 17,250
(29,018) 15,377
2,133 419
9,016 14,896
27,112 4,957
(33,030) ( 10,764)
(361,430) ( 68,924)
(29,250) ( 10,512)
3,059 ( 1,319)
33,181 77,383
22,190
( 1,536)
( 400)
20,654 ( 400)
14,832 (4,650)
39,122 81,855
(121) (222)
53,833 76,983
357,395 280,412

$ 411,228$ 357,395

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



CHUBB DE MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Miles de pesos)

1. Operaciones

Chubb de México, Compafiia de Sequros, S.A. de C.V. (en adelante la institucién) es filial de
Federal Insurance Company y cuenta con autorizaciéon del Gobierno Federal otorgada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pudblico (SHCP) para operar como institucién de seguros,
reqgulada por la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS),
asi como por las disposiciones emitidas por la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas de
México (CNSF), como érgano de inspeccién y vigilancia de estas instituciones.

El objeto social de la institucidn es practicar el seguro y reaseguro en las operaciones de:
a) Vida.
b) Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.

¢) Dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes,
incendio, automdviles, diversos, asi como terremoto y otros riesgos catastréficos.

La emisién de los estados financieros que se acompafian y las presentes notas de los mismos,
fueron autorizadas el 17 de marzo de 2009 por el Director de Finanzas Luis Herndndez
Rangel. Esta informacién serd presentada para su aprobacién ante el consejo de
administracién en la sesién que se llevard a cabo el 18 de marzo de 2009 y deberd ser
aprobada en fecha posterior por la asamblea de accionistas. Estos érganos tienen la facultad
de modificar los estados financieros adjuntos.

2. Diferencias con normas de informacién financiera mexicanas
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las reglas y practicas
contables establecidas y permitidas por l[a CNSF. Las principales diferencias con las normas de

informacién financieras mexicanas (NIF), son las siguientes:

a) Con relacién al reconocimiento de los efectos de la inflacién (en un entorno econdmico
inflacionario):

- Algunas reservas son clasificadas como partidas no monetarias y hasta 2007, su efecto de
la inflacion se presenta disminuyendo el incremento de la reserva en el estado de
resultados.

- Seutilizdé como fecha mas antigua para la actualizacién el mes de diciembre de 1990.



2.

b) De acuerdo con las NIF, la reserva para riesgos catastréficos y la reserva de contingencia,
no rednen los requisitos para ser consideradas como pasivo, por lo que sus incrementos
formarian parte de las utilidades acumuladas y del ejercicio.

¢) La valuacién de las reservas para obligaciones laborales al retiro se efectla sélo por los
conceptos de pensiones, primas de antigliedad y beneficios al término de la relacién laboral.

d) Los derechos de pdliza y los recargos sobre primas se registran en resultados cuando se
cobran y no cuando se devengan.

e) No se presenta la informacién relativa a utilidad por accién, arrendamientos operativos e
informacién por segmentos.

f) La agrupacién y presentacién de algunas cuentas de los estados financieros no se realiza de
acuerdo con las reglas establecidas en las NIF.

g) Los criterios de la CNSF requieren la preparaciéon de estados de cambios en la situacion
financiera y no la presentacion del estado de flujos de efectivo (a partir de 2008).

h) Hasta el 31 de diciembre de 2007, no se reconocian los efectos de los impuestos diferidos.

3. Politicas y prdcticas contables

A continuacién se resumen las principales politicas y prdcticas contables utilizadas por la
institucién en la elaboracién de los estados financieros adjuntos:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera

Con el propdsito de homologar diversos criterios contables con las demds entidades que
conforman el sistema financiero y con motivo de las modificaciones realizadas por el Consejo
Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informaciéon Financiera, A.C.,
(CINIF), a la Norma de Informacién Financiera (NIF) B-10 “Efectos de la Inflacién”, respecto a
los entornos econdmicos en los que pueden operar las instituciones y sociedades mutualistas
de sequros que pueden ser: a) inflacionario, cuando la inflacién es igual o mayor que el 26%
acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores y ademads se espera una tendencia en ese
mismo sentido y b) no inflacionario, cuando la inflacién es menor que dicho 26% acumulado y
ademds se identifica una tendencia en ese mismo sentido; la CNSF establece que las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberdn apegarse a los lineamientos
establecidos en la NIF B-10, siempre y cuando no se opongan a los criterios contables que se
sefialan en la circular S-23.1.

Con base a lo anterior a partir del 1°. de enero de 2008 y como resultado de la adopcién de la
NIF B-10, dejaron de reconocerse los efectos de la inflacién en la informacién financiera
correspondiente al ejercicio de 2008, sin embargo, en el caso de la informacién financiera
presentada por el afio que termind el 31 de diciembre de 2007, ésta se presenta expresada en
pesos de poder adquisitivo de dicho afio, Ultima fecha en que se aplicé el método integral de
reexpresion.
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La ganancia por el efecto monetario acumulado contenido en el capital contable al 1 de enero
de 2008, derivado de reexpresiones de afios anteriores ascendié a $ 89,319, dicha cantidad
fue reclasificada durante 2008, a los resultados acumulados.

b) Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen titulos de deuda y de capital y se clasifican de acuerdo
con la intencién de uso que la institucién les asigna al momento de la adquisicién. La
Institucién registra, clasifica y valda sus inversiones de acuerdo a lo siguiente:

Titulos de deuda

Se registran a su costo de adquisicién al momento de su compra. Dichos titulos pueden ser
clasificados para financiar la operacién, para conservar a vencimiento o disponibles para su
venta, valudndose de la siguiente forma:

Para financiar la operacién. La inversidén en instrumentos de deuda cotizados, se vallia a su
valor de mercado, este valor en algunos casos es igual al valor de realizacién. Los ajustes
resultantes de las valuaciones se registran directamente en los resultados del ejercicio. El
precio de mercado que se utilizé al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue el proporcionado por
el proveedor de precios elegido por la institucion, con base en las disposiciones de la CNSF.

Para conservar al vencimiento. Estas inversiones de los instrumentos de deuda, se valdan al
cierre de cada mes de que se trate, con base en el método de costo amortizado, el cual
consiste en amortizar la prima o el descuento en la adquisiciéon de los titulos, durante el
periodo que resta para su vencimiento.

Los intereses y rendimientos de estas inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se devengan.

Disponibles para su venta. Los titulos de deuda cotizados que se encuentren clasificados como
“disponibles para su venta" se deberdn valuar a su valor neto de realizacién, considerando los
precios de mercado dados a conocer por proveedores de precios y los titulos de deuda no
cotizados deberdn valuarse a su valor razonable, utilizando técnicas para la determinacién del
valor razonable.

La diferencia resultante de la valuacién a mercado y la valuacién conforme al método de
interés efectivo o linea recta se reconoce en el capital contable, hasta que dichos titulos sean
enajenados o cambiados de clasificacion.

Titulos de capital
Las inversiones en titulos de capital se registran al momento de su compra a su costo de

adquisicién. Dichos titulos pueden ser clasificados para financiar la operacién o disponibles
para su venta, valuadndose de la siguiente forma:
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Para financiar la operacién. Las inversiones en acciones cotizadas, se valdan a su valor de
mercado, este valor en algunos casos es igual al valor de realizacién. Los ajustes resultantes
se registran directamente en los resultados. El precio de mercado que se utilizdé al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, fue el proporcionado por el proveedor de precios elegido por la
institucién, con base en las disposiciones de la CNSF.

Disponibles para su venta. Las inversiones en acciones cotizadas, se valdan de igual forma que
la clasificacién para financiar la operacién, mientras que las no cotizadas se valdan a su valor
contable, cuando dicho valor se determina con base en los Ultimos estados financieros de las
emisoras a la fecha de valuacién, o bien, con estados financieros dictaminados, éste sera su
valor actualizado y los ajustes resultantes de las valuaciones se llevan a la cuenta de capital
denominada superdvit o déficit por valuacién.

La institucién, mantiene invertidos los recursos que respaldan tanto sus reservas técnicas
como su capital minimo de garantia en una cartera de instrumentos diversificada cuya
seleccién obedece a una combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte tanto de las
politicas de inversién como de los requerimientos de calce de activos y pasivos.

¢) Reservas técnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectud en los términos que establece
la LGISMS v las reglas vigentes. Estas reservas son dictaminadas por actuario independiente
cuyo dictamen fue emitido el 27 de febrero de 2009, quien emitié su opinién sin salvedades.

A continuacién se mencionan los aspectos mds importantes de su determinacion vy
contabilizacion:

e Reserva parariesgos en curso
- Sobre dafos y accidentes y enfermedades
- Sequro directo

Esta reserva, se constituye y valia mediante métodos actuariales basados en la aplicacién de
estandares generalmente aceptados, que la institucién registra ante la CNSF.

Esta reserva representa el monto de las primas no devengadas, disminuidas por los costos de
adquisicién relativos y tiene por objeto hacer frente a las obligaciones que pueden ser
exigibles a la instituciéon por el riesgo inherente de las pdlizas vigentes mds el factor de
suficiencia de reserva minima y los gastos de administracién. El factor mencionado se
determina comparando el valor esperado de las obligaciones futuras por pago de
reclamaciones y beneficios, conforme al método de valuaciéon registrado con la prima de
riesgo no devengada de las pdlizas en vigor. La institucién registré ante la CNSF, los métodos
actuariales mediante los cuales se constituyen y valdan mensualmente las reservas de riesgos
en curso para las operaciones de dafios, accidentes y enfermedades.
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Por disposiciones de la CNSF, a partir de 2008, la presentacién en el balance general de los
saldos de la reserva de riesgos en curso y la participacion de reaseguradores, se efectia en el
pasivo y en el activo, respectivamente, con saldos brutos. Hasta 2007, se presentaba la
reserva de riesgos en curso en el pasivo, neta de la participacién de reaseguradores. Para
efectos de comparabilidad, el balance general al 31 de diciembre de 2007 fue modificado con
base en la nueva regla.

La reserva de riesgos en curso para la cobertura de terremoto y/o erupcién volcanica, se
calcula con el 100% de la prima de riesgo en vigor retenida.

- Reasequro tomado

La determinacion de la reserva de riesgos en curso en la operacién de dafios correspondiente
al reaseguro tomado, se determind con base en los factores de devengamiento autorizados
por la CNSF, sobre la prima retenida.

e Reserva parariesgos catastréficos
Terremoto

Esta reserva, tiene la finalidad de solventar las obligaciones contraidas por la institucién por
los seguros de terremoto considerando la retencién, es acumulativa y sélo podra afectarse en
caso de siniestros, previa autorizacion de la CNSF. De acuerdo con las disposiciones de la
CNSF, se establece que el limite maximo de acumulacién de ésta reserva serd el 90% de la
pérdida mdxima probable promedio correspondiente a los Ultimos cinco afos.

La reserva se incrementa con la liberacién de la reserva de riesgos en curso de retencién del
ramo de terremoto y la capitalizacién de los productos financieros, derivados de la inversién
de la reserva.

Huracdn y otros riesgos hidrometeorolégicos

Esta reserva, tiene la finalidad de solventar las obligaciones contraidas por la institucién por
los seguros de fendmenos hidrometeorolégicos.

La determinacién de la reserva es con base en las sumas aseguradas de las pdlizas vigentes en
el periodo (considerando las caracteristicas y ubicaciones de las construcciones), a las que se
les aplica un factor determinado por la CNSF, asi como el factor de devengamiento de las
pélizas vigentes, adicionalmente se acumulan a esta reserva los productos financieros
calculados con base en la tasa efectiva mensual promedio de los Certificados de la Tesoreria
(CETES), para moneda nacional y tasa Libor para délares. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
estd reserva no rebasé el limite maximo establecido por la CNSF ( 90% del PML promedio de
los Gltimos cinco afios).



e Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos

Esta reserva se constituye para hacer frente a las obligaciones derivadas de los siniestros
ocurridos y que se encuentran pendientes de pago. Su incremento se realiza al tener
conocimiento de los siniestros ocurridos, con base en las sumas aseguradas en la operacién de
vida y en las estimaciones que efectla la institucién del monto de su obligacién por los riesgos
cubiertos, en las operaciones de dafios, accidentes y enfermedades. Simultdneamente, se
registra la recuperacion correspondiente al reaseguro cedido.

Los siniestros correspondientes al reaseguro tomado, se registran en la fecha en gque son
reportados por las instituciones cedentes.

e Reserva para siniestros pendientes de valuacién

Esta reserva tiene la finalidad de reconocer las obligaciones pendientes de cumplir de
siniestros de los cuales el asegurado no comunicé valuacién alguna y de aquellos siniestros
cuya valuacién de la operacién de dafios (excepto terremoto). Su estimacion se realiza con
base en la experiencia propia sobre estos siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta
por especialistas de la institucién y aprobada por la CNSF. El saldo de la reserva, disminuida de
la participaciéon de reaseguradores al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascendié a $ 23,794 y
$ 18,090, respectivamente.

e Reserva para siniestros ocurridos no reportados

Esta reserva tiene como propdsito reconocer el monto estimado de los siniestros que ya
ocurrieron, pero los asegurados no han reportado a la institucion; su estimacién se realiza con
base en la experiencia propia sobre estos siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta
por especialistas de la institucién y aprobada por la CNSF.

d) Ingresos por primas de sequros y reaseguros

Los principales ingresos correspondientes a la operacién de dafios, se registran en funcién a
las primas correspondientes de las pdlizas contratadas, adicionados de las primas por
reaseguro tomado y disminuidos por las primas cedidas en reaseguro.

e) Reasequro

La institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién con
reaseguradores de los riesgos asumidos, a través de contratos automdticos y facultativos,
cediendo a dichos reaseguradores una parte de la prima. Lo anterior no releva a la institucion
de las obligaciones derivadas del contrato de seguro.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién cede prima principalmente a Federal
Insurance Company.

La institucion tiene una capacidad de retencién limitada en todos los ramos y contrata
coberturas de exceso de pérdida, para cubrirse en el caso de riesgos catastréficos.

Los reaseguradores tienen la obligacién de rembolsar a la institucién, los siniestros reportados
con base en su participacion.



Las operaciones derivadas de las aceptaciones de reaseguro tomado, corresponden
principalmente a los negocios facultativos. Las primas y comisiones del reaseguro tomado y su
correspondiente retrocesién, se contabilizan en términos generales al momento de obtener la
aceptacion formal del negocio y los siniestros correspondientes se registran, cuando son
reportados.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién no realizé operaciones de reaseguro
financiero.

f) Recargos sobre primas y derechos de pélizas

Estos ingresos corresponden al financiamiento derivado de las pélizas con pagos fraccionados
y a la recuperacién por los gastos de expedicién de las pdlizas, considerando como ingreso del
afo la parte cobrada y como ingreso diferido (pasivo) la parte no cobrada al final del afio.

g) Costo neto de adquisicién

Los costos de adquisicién del seguro directo correspondientes a comisiones agentes se
reconocen en el resultado del ejercicio al momento de la emisién de las pdlizas o
conjuntamente con la contabilizacién de las primas del reaseguro tomado, disminuyendo las
comisiones ganadas correspondientes a las primas cedidas en reaseguro. El pago de
comisiones a los agentes se realiza en funcién a las primas cobradas.

La institucién tiene establecido un programa anual de incentivos (compensaciones adicionales
a agentes), el cual consiste en otorgar comisiones contingentes con base en el cumplimiento
de metas previamente establecidas como el incremento de emisién, mantenimiento de la
cartera, baja siniestralidad y otros indicadores. Estas compensaciones son pagadas al cierre
del mes de marzo del siguiente ejercicio y son contabilizadas mensualmente.

h) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo y los anticipos
efectuados durante el mismo en una cuenta de activo.

En el 2008, a través de la circular S-23.1, la CNSF establece las bases que regulan la
valuacién para el reconocimiento contable de los impuestos a la utilidad que las instituciones
de sequros registren en su contabilidad, debiendo determinarse conforme a lo indicado en la
NIF D-4 “Impuestos a la Utilidad" emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacién y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF), con la siguiente excepcion:

Los activos por impuesto diferidos que las instituciones y sociedades registren como resultado
de la aplicacién de la NIF D-4, no podrdn considerarse como inversiones para cubrir las
reservas técnicas, ni el capital minimo de garantia y no seran objeto de reparto de utilidades.
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Con base en lo anterior, a partir del 1 de enero de 2008, la institucion determina y registra
los impuestos a la utilidad diferidos con base en el método de activos y pasivos, mencionado
en la NIF D-4, bajo este método a todas la diferencias que surgen entre los valores contables y
fiscales, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto empresarial a
tasa Unica (IETU), seguin corresponda, vigente a la fecha del balance general, o bien, aquellas
tasas promulgadas y establecidas en las disposiciones fiscales a esa fecha y que estaran
vigentes al momento en que se estima que los activos y pasivos por impuestos diferidos se
recuperardn o liquidaran, respectivamente.

Los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evalian periédicamente creando, en su
caso, una estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

i) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere del uso de estimaciones en la valuacién de
algunos renglones. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

j) Pasivos y provisiones.

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable gue se requiera la salida de
recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién, y iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

k) Fluctuaciones cambiarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio emitido por Banco de
México y publicado en el Diario Oficial de la Federacién el primer dia habil del mes en que se
realiza la operacién.

Al cierre de cada mes, la posicién final en moneda extranjera se vallda al tipo de cambio
emitido el ultimo dia hdbil del mes, por Banco de México. La fluctuacidon cambiaria se registra
en los resultados del afo.

En la Nota 7 se muestra la posicién en moneda extranjera al final de cada ejercicio y los tipos
de cambio utilizados en la conversién de estos saldos.

I) Utilidad integral

La utilidad integral se compone por el resultado neto del periodo, los cambios en la cuenta de
exceso en la actualizacién del capital contable y el superdvit por valuacién de inversiones y en
el 2008, por el reconocimiento inicial del ISR y PTU diferida.

m) NIF D-3, Beneficios a los empleados

La CNSF establece que el calculo y registro de las obligaciones por pensiones, prima de
antigliedad e indemnizacion legal, se realice con base en la NIF D-3.
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En 2008, la NIF D-3 “Beneficios a empleados” sustituyé al Boletin D-3, “Obligaciones
laborales”. Dentro de sus cambios, considera periodos mds cortos para amortizar las partidas
pendientes de amortizar, incluso existe la opcién de reconocer directamente en resultados las
ganancias o pérdidas actuariales conforme se generen. Adicionalmente, se elimina el
reconocimiento del pasivo adicional y sus contrapartidas de activo intangible y/o partida de
utilidad (pérdida) integral.

El alcance de esta NIF comprende el tratamiento de la participacién de los trabajadores en las
utilidades (PTU), requiriendo emplear el método de activos y pasivos aplicable en el calculo de
los impuestos a la utilidad diferidos, para efectos de determinar el pasivo o activo diferido por
PTU, asi como su efecto en resultados. Se establece que el efecto inicial del reconocimiento de
la PTU diferida se lleve a resultados acumulados, a menos que se identifique con partidas
reconocidas en el capital contable y que formen parte de la utilidad (pérdida) integral.

La NIF D-3 establece el reconocimiento de la participacién de utilidades a los empleados en el
estado de resultados en "otros ingresos y gastos”; las reglas de agrupacion de la CNSF
contindan presentando esta partida como parte del impuesto a la utilidad.

La aplicacion de esta NIF es prospectiva, por lo que los estados financieros de ejercicios
anteriores no fueron modificados.

Las primas de antigliedad que se cubren al personal se determinan con base en lo establecido
en la Ley Federal del Trabajo (LFT). Asimismo, la LFT establece la obligacién de hacer ciertos
pagos al personal que deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias.

La institucién tiene un plan de pensiones por jubilacién, prima de antigliedad y beneficios al
término de la relacién laboral, cuya valuacién se efectué en enero de 2008. Dicho plan
presenta un esquema hibrido, el cual combina un componente de beneficios definido,
determinado y registrado bajo la NIF D-3 y un componente de contribucién definida, por el
cual se contabiliza las aportaciones como incremento del fondo y del pasivo.

4. Inversiones
a) Clasificacion de inversiones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversiones se clasificaron como se muestra a
continuacioén:

2008
Para
mantener
hasta su Para financiar Disponibles
Concepto vencimiento la operaciéon para su venta Total
Valores gubernamentales $ 34379 $ 159,982 $ 194,361
Valores de empresas privadas:
Tasa conocida 172,259 19,396 191,655
Renta variable $ 814 814
Valuacion neta 309 155 1,273 1,737
Deudores por intereses 34 736 770

$ 206,981 $ 180,269 $ 2,087 $ 389,337
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2007
Para
mantener
hasta su Para financiar Disponibles
Concepto vencimiento la operacién para su venta Total
Valores gubernamentales S 29,693 S 48,885 S 78,578
Valores de empresas privadas:
Tasa conocida 224,689 42,824 267,513
Renta variable S 814 814
Valuacién neta 1,126 ( 1,475) 2,807 2,458
Deudores por intereses 69 783 852

§ 255577 S 91,017 S 3,621 § 350,215

b) Régimen de inversiones

De acuerdo con las disposiciones legales en vigor, la institucion debe mantener ciertas
inversiones en valores para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas. El
computo de las inversiones se efectia mensualmente. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la
institucion presenté un sobrante neto en la cobertura de sus reservas técnicas de $ 126,215
y S 84,563, respectivamente.

¢) Vencimientos de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversiones tienen los siguientes vencimientos:

2008
Valor de
Costo mercado
Valores gubernamentales:
Corto plazo $185,161 $ 186,269
Largo plazo 9,200 8,967

$ 194,361 $ 195,236

Empresas privadas de renta fija:

Corto plazo $ 187,609 $ 187,223
Largo plazo 4,046 4,021
$ 191,655 $ 191,244
2007
Valor de
Costo mercado
Valores gubernamentales:
Corto plazo $67,078 $66,447
Largo plazo 11,500 11,115
$ 78,578 §77,562
Empresas privadas de renta fija:
Corto plazo $256,584 $257,713
Largo plazo 10,929 10,538

$267,513 $268,251
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e) Administracién integral de riesgos financieros

La CNSF establecié para las instituciones de seguros, los lineamientos para implementar una
adecuada administracién de riesgos financieros, mediante la elaboracién de un plan
estratégico, la constitucién de un comité de riesgos, el disefio de un manual que describa los
objetivos, politicas y procedimientos y los Iimites para la exposicién del riesgo.

Adicionalmente, debe obtener un dictamen realizado por el auditor interno o bien por un
auditor externo, correspondiente a la organizacién y funcionamiento en materia integral de
riesgos, asi como obtener el dictamen de un experto independiente, referido a la evaluacién y
funcionamiento de los modelos y sistemas de medicién de riesgos, asi como los supuestos,
pardmetros y metodologias utilizadas y que certifique que la institucion estd en capacidad de
administrar integralmente su riesgo financiero.

En septiembre de 2008 y 2007, se emitié el informe del auditor externo, en el cual no se
reportan situaciones importantes que requieran ser mencionadas.

f) Otras revelaciones
Durante 2008 y 2007, la institucion no operd con instrumentos derivados, ni tampoco
presentd restricciones ni gravdmenes en sus inversiones. Adicionalmente, no se efectuaron

ventas anticipadas de instrumentos clasificados para conservar al vencimiento o disponibles
para su venta, asi como tampoco se realizaron transferencias entre categorias.

5. Partes relacionadas

A continuacién se proporciona un resumen de los saldos y transacciones celebradas con
partes relacionadas:

a) Contratos

- Contrato de prestacién de servicios, en la que Federal Insurance Company se obliga asignar a
un grupo de personas de su mismo personal, quienes se dedicardn a apoyar a la institucién en
el manejo, actualizacién y desarrollo de sistemas de cémputo y en los sistemas
administrativos, contables y financieros.

- Contrato cuota parte de reaseguro al que la institucién se obliga a realizar operaciones de
reaseqguro con Federal Insurance Company.

b) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

2008 2007

Acreedores diversos
Federal Insurance Company $ 13,048 S 7,964

Instituciones de seguros (pasivo)
Federal Insurance Company $ 22,308 S 60,338
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¢) Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las principales operaciones con partes relacionadas son
las siguientes:

2008 2007

Ingresos:
Siniestros recuperados por reaseguro cedido $ 250,721 S 168,424
Comisiones por reaseguro cedido 193,301 167,702
$ 444,022 $ 336,126

Egresos:
Primas cedidas $ 454,472 S 441,029
Honorarios por servicios administrativos 19,698 19,040
$§ 474,170 $ 460,069

6. Reserva para obligaciones laborales al retiro

La institucién tiene establecido un plan de retiro para sus empleados (beneficio definido). Los
beneficios bajo dicho plan se basan, principalmente, en los afios de servicio cumplidos por el
trabajador y su remuneracién a la fecha de retiro. Las obligaciones y costos correspondientes
a dicho plan, asi como los correspondientes a las primas de antigliedad, que el personal tiene
derecho a percibir al terminar la relaciéon laboral, se reconocen con base en estudios
actuariales elaborados por expertos independientes a través de contribuciones que la
institucién administra.

A continuacion se presenta un resumen de los conceptos mds significativos del cdlculo
actuarial al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008
Beneficios
por
Prima de terminacién
Concepto Pensiones antigliedad laboral Total
Obligacién por beneficios proyectados $ 16,423 S 432$ 1,127 $ 17,982
Activos del plan 17,405 304 - 17,709
Situacién financiera 982 ( 128) ( 1,127) ( 273)
Variaciones en supuestos y ajustes por

experiencia 3,997 ( 128) - 3,869
(Pasivo) Activo neto proyectado ( 22) 804 ( 1,926) ( 1,948)

Costo neto del periodo ( 933) ( 53) ( 710) ( 1,697)



2007
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Beneficios por
Prima de terminacién

Concepto Pensiones antigledad laboral Total
Obligacién por beneficios proyectados S 17,228 S 418 $§ 1,031 $ 18,677
Activos del plan 19,234 303 - 19,536
Situacién financiera 2,006 115 1,031 859
(Activo)/pasivo de transicién 3,243 3,243
Variaciones en supuestos y ajustes por
experiencia 3,869 146 804 2,919
Activo neto proyectado 1,313 1,181 131
Costo neto del periodo 1,711 16 61 1,667
Hipétesis econdmicas. Tasas reales
2008 2007
Tasa de descuento 8.8% 5.0%
Tasa de incremento de salarios 3.5% 1.5%
Inflacién considerada 6.7% 3.5%

Los principales conceptos que se derivan del estudio actuarial al 31 de diciembre de 2008 vy

2007, son los siguientes:

Las obligaciones por beneficios proyectados, son deudas con los trabajadores por servicios
prestados calculados con los sueldos proyectados.

Los activos del plan son los recursos que han sido especificamente destinados para cubrir
los beneficios al retiro.

El costo neto del periodo, es la suma del costo laboral mds la amortizacién de los servicios
anteriores no amortizados y las modificaciones al plan.

El costo laboral, es la diferencia del valor presente de los beneficios proyectados al cierre
del ejercicio y el valor presente de los beneficios proyectados al inicio del periodo, sin
considerar el costo financiero.

Servicios anteriores y modificaciones al plan, representa el reconocimiento retroactivo de
los beneficios que se otorgan a los trabajadores en el plan de remuneraciones al retiro al
momento de establecerse.

Los lineamientos que se utilizaron para determinar el calculo de las prestaciones por
jubilacién son los siguientes:

a) Requisitos minimos para la jubilacién: La edad de jubilacién es de 65 afios, con un minimo

de 35 aflos de servicio en la institucién, o bien, 50 afios de edad, con 10 afios de servicio,
cuyo caso, se aplicard una reduccién actuarial del 5% por cada afio en el cual el retiro se
anticipe a los 65 afios de edad.

b) Sueldo pensionable: Es el promedio del sueldo para efectos del plan de los dltimos 12
meses anteriores a la fecha de retiro.
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¢) Servicio pensionable: Todos los afios y meses completos de servicios prestados desde la
fecha de ingreso del empleado a la empresa y hasta la fecha de jubilacién.

d) Forma normal de pago: Vitalicia mancomunada del 100% con el cényuge con diferencia de
3 aflos con garantia de 240 pagos y pagaderos 13 veces al afio.

e) Beneficio otorgado por jubilacién: Una pensiéon mensual vitalicia de jubilacién con garantia
de 10 afos.

f) Forma opcional de pago: Cualquiera otra que sea actuarialmente equivalente incluyendo el
pago unico.

7. Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucion utilizdé el tipo de cambio por ddlar
americano de $ 13.8325 y $ 10.9157, respectivamente, para la valuacién de sus activos y
pasivos denominados en esa moneda.

A continuacion se muestran las posiciones:

Miles de ddlares

2008 2007

Activos:
Inversiones us 16,228 US 20,821
Reaseguradores 26,898 9,260
Bancos 1,200 335
Deudores por primas 6,718 7,303
Otros 124 626
51,168 38,345

Pasivos:
Reservas técnicas 28,918 12,618
Comisiones por devengar 777 840
Reaseguradores 2,918 6,317
Acreedores diversos 1,203 1,479
Impuestos 868 939
Otros 100 115
34,784 22,308
Posicion larga us 16,384 US 16,037

Al 17 de marzo de 2009, el tipo de cambio ascendié a $ 14.5690.
8. Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes, los pagos o compensaciones a personas fisicas o
morales que participaron en la intermediaciéon o intervinieron en la contratacién de los
productos de seqguros de la institucién, adicionales a las comisiones o compensaciones
directas consideradas en el disefio de los productos.
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La institucién utiliza como intermediario a los agentes personas fisicas independientes que
operan con base en contratos mercantiles y a los agentes persona moral.

Tanto para personas fisicas como para personas morales, el programa estd disefiado para
incentivar los resultados que alcancen y/o exceden las metas de operacién en cuanto a las
categorias de siniestralidad y crecimiento de produccion.

Las caracteristicas de los acuerdos incluyen:

Tipo de productos: incluye todas las lineas de dafios excluyendo aviacién, cuentas referidas o
alguna cuenta especial que con anticipacion a su emisién se haya acordado entre la institucion
y el agente. En la parte de siniestralidad se excluyen las cuentas ya mencionadas y las
reclamaciones presentadas en el ramo de responsabilidad civil de consejeros y funcionarios.

Condiciones de pago: Se aplicard en estado de cuenta y se pagard junto con el saldo de
comisiones en el mes de marzo 2009.

Personas fisicas

Los mecanismos de compensacién: Recibird puntos basados en sus resultados de crecimiento
y siniestralidad. Cada punto equivale al 1% de comisién sobre la prima neta emitida y pagada
en el ejercicio 2008. Se pagara la bonificacién si la suma de los puntos de las dos categorias
es positiva.

Personas morales

Los mecanismos de compensacién: Recibird puntos basados en sus resultados de crecimiento
y siniestralidad.

Esquema 1: Cada punto equivale al 1% de comisién sobre la prima neta pagada en el ejercicio
2008. La bonificacién anual estd basada en multiplicar las primas pagadas por los puntos
obtenidos en cada categoria. Se pagara la bonificacién si la suma de los puntos de las dos
categorias es positiva.

Esquema 2: El cdlculo se realizara sobre la produccién total anual consolidada y pagada.

Cabe hacer la aclaracién que la institucion o sus accionistas no mantienen alguna participacién
en el capital social de las personas morales con la que opera.

En el ejercicio 2008 y 2007, la provision de comisiones contingente ascendié a $ 7,988 vy
S 3,696, representando el 1.56% y 0.76%, respectivamente de la prima emitida por la
institucién en cada ejercicio.
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9. Impuesto a la utilidad

- Impuestos sobre la renta (ISR) del ejercicio

La diferencia entre el resultado contable y fiscal se debe basicamente a los efectos del ajuste
anual por inflacién, la deduccién actualizada de las inversiones, los gastos no deducibles y la
utilidad o pérdida no realizada por la valuacién de titulos de deuda. En 2008, la institucién
determind un resultado fiscal por $ 55,325, amortizandose las pérdidas fiscales acumuladas
de ejercicios anteriores por $ 15,491. En el 2007, la institucién determiné una utilidad fiscal
de $ 31,352, la cual se amortizé con las pérdidas fiscales.

La tasa del ISR para los ejercicios de 2008 y 2007, fue del 28 %. El resultado fiscal del
ejercicio de 2008, determinado por la institucién, serd dictaminado por el auditor externo, por
lo cual, podria ser modificado.

A partir de 2008, de acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las empresas deben pagar el
impuesto que resulte mayor entre el ISR y la IETU. Hasta 2007, la legislacion fiscal establecia
qgue el impuesto a pagar era el que resultard mayor entre el ISR y el IMPAC. Al 31 de diciembre
de 2008, la institucién causé ISR y en el 2007, impuesto al activo. Los importes registrados
en el estado de resultado son los siguientes:

2008 2007
Impuesto al activo S 268
Impuesto sobre la renta causado $ 15,491
Impuesto sobre la renta diferido 653

$ 16,144 S 268

- Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU) del afio

La PTU del afio se determind con base en la utilidad fiscal, eliminando principalmente los
efectos del ajuste anual por inflacién, la actualizacién de la depreciaciéon y el efecto en
cambios. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la PTU registrada en el estado de resultados fue
lo siguiente de:

2008 2007
PTU causado S 6,376 S 4,265
PTU diferida 1,345 -

s 7,721 S 4,265

- Diferidos
- ISRy PTU diferida

A partir de 2008, se reconoce el ISR y PTU diferidos de acuerdo a la circular S-23.3. El efecto
del registro inicial de la NIF D-4 y NIF D-3, ascendiéa $ 17,721, parael ISRy $ 4,469, para la
PTU, respectivamente, dichos importes fueron registrados a los resultados de ejercicio
anteriores.
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Al 31 de diciembre de 2008, el ISR y la PTU, diferidos se integran como sigue:

2008
ISR PTU
Activos diferidos:
Incremento de inversiones S 539 S 193
Mobiliario y equipo 102 214
Acreedores 11,135 3,977
Otros pasivos 5,733 2,048
17,509 6,432
Pasivos diferidos:
Decremento de inversiones 1,026 366
Utilidad en cambios 2,924
1,026 3,290
Activo diferido, neto $ 16,483 S 3,142

- Estimaciones por activos diferidos

En el 2008, la administracién no considerd necesario constituir una estimacién para el activo
del ISRy PTU diferidos.

- Causante de ISR
Con base en proyecciones financieras y fiscales realizadas por los cuatro afios siguientes y de

forma retrospectiva de los resultados fiscales histéricos, la institucién estima que habra de
pagar ISR.

- Conciliaciéon de la tasa efectiva del ISR

A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley
del ISR y la tasa efectiva de impuesto de la institucién, por lo ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2008:

2008
Utilidad antes de ISRy PTU S 80,669
Menos:

PTU del ejercicio 6,395
Utilidad antes de ISR 74,274
Diferencias :

Ajuste anual por inflacién (18,397)

Gastos no deducibles 1,781
Base impuesto 57,658
Tasa estatutaria de ISR 28%
Total del impuesto sobre la renta S 16,144

Tasa efectiva de ISR 22%
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b) Impuesto empresarial a tasa tnica (IETU)

El IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y 17% para 2009)
a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo, a la cual se le disminuyen los
créditos autorizados. Al 31 de diciembre de 2008, la IETU causada ascendié a $ 7,676, la cual
fue inferior al ISR.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de seguridad
social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos,
durante el periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducird del IETU del periodo, el ISR pagado del
mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingresos
gravables, no existird IETU causado. El importe de la base negativa multiplicado por la tasa del
IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede acreditarse contra el ISR del mismo periodo
0, en su caso, contra el IETU a pagar de los préximos diez afios.

¢) Impuesto al activo (IMPAC)

A partir de 2008, éste impuesto se encuentra derogado y sustituido por el Impuesto
Empresarial a Tasa Unica (IETU). EI IMPAC se causaba a razén del 1.25% sobre un promedio
neto del valor de los activos no sujetos a la intermediacién financiera, contra el impuesto que
resultard, era acreditable el impuesto sobre la renta causado del ejercicio, debiendo pagarse
Unicamente por el monto que exceda a éste ultimo. Al 31 de diciembre de 2007, la Institucion
causo IMPAC por $ 149, el cual fue superior al ISR.

10. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social estd integrado como se muestra a
continuacién:

Ndmero de
Descripcion acciones* Importe

Acciones ordinarias nominativas, representativas del

capital minimo fijo sin derecho a retiro 60,000,000 $ 60,000
Acciones ordinarias nominativas, representativas del

capital variable 76,519,310 76,519
Capital social histérico 136,519,310 136,519
Incremento por actualizacién (hasta 2007, ver Nota 3) 245,602
Capital social al 31 de diciembre de 2008 $ 382,121

* Acciones sin expresién de valor nominal.
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b) Capital minimo pagado

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucion tiene cubierto el capital minimo pagado
establecido por la SHCP, para las operaciones que tiene autorizadas, dicho capital minimo
pagado estd expresado en unidades de inversién (UDI) con valor al 31 de diciembre del afio
anterior a la fecha de los estados financieros. El monto requerido para la institucion se integra
como sigue:

Operacién UDIS Importe
Vida 6,816,974 $ 26,811
Accidentes y enfermedades 1,704,243 6,703
Dafios 8,521,217 33,514

17,042,434 $ 67,028

¢) Capital minimo de garantia

El articulo 60 de la LGISMS, relativo al capital minimo de garantia, establece un mecanismo
gue regula trimestralmente la cuantia de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién tiene cubierto el requerimiento de capital
minimo de garantia que asciende a $ 48,547 y $ 172,095, respectivamente, con un margen
de solvenciade $ 122,515y $ 48,300, respectivamente.

Las disposiciones de la CNSF establecen gque los activos por impuestos diferidos que las
instituciones de seguros registren, como consecuencia de la aplicaciéon de la NIF D-4, no
podrdn considerarse como inversiones para cubrir las reservas técnicas ni el capital minimo de
garantia y no serdn objeto de reparto de utilidades.

d) Restricciones a la disponibilidad del capital contable

De la utilidad neta del ejercicio deberd separarse un minimo del 10% para incrementar la
reserva legal, hasta que ésta alcance un equivalente al 75% del capital pagado. Esta reserva
no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la sociedad, excepto
en forma de dividendos en acciones.

La utilidad registrada en el estado de resultados y en el capital contable, derivada de la
valuacién de inversiones, no serd susceptible de distribucién a los accionistas en tanto no se
efectUe la enajenacion de dichos valores.

La LGISMS, en su articulo 62, establece que la institucién gque tenga faltantes de capital
minimo pagado o de capital minimo de garantia que exige esta ley, no podrdn repartir
dividendos.

Los dividendos decretados por sus asambleas generales de accionistas, no se podrdn pagar
antes de dar por concluida la revisién de los estados financieros por parte de la CNSF. Se
considerard por concluida la revisién, si dentro de los 180 dias naturales siguientes a la
presentacién de los estados financieros, ésta no comunica observacion al respecto.



20.

Las utilidades que se distribuyan en exceso al saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN), estaran sujetas al pago de impuesto sobre la renta (ISR) corporativo a la tasa vigente
al momento de la distribucidon de las utilidades. El impuesto causado serd a cargo de la
institucion y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos
siguientes. Los dividendos pagados no seran sujetos a retencién alguna. El saldo de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2008, estd en proceso de ser estimado por la institucion.

En caso de reduccién de capital, estard gravado el excedente del reembolso respecto de las
aportaciones actualizadas y se le dard el mismo tratamiento fiscal que el del dividendo. Al 31
de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de la cuenta de aportacién de capital (CUCA), es de
$ 379,635y $ 356,398, respectivamente.

11. Compromisos

A partir de agosto de 2007, la institucién tiene celebrado en forma conjunta con Chubb de
México, Compafiia Afianzadora, S. A. de C. V., un contrato de arrendamiento del inmueble en
donde se ubican sus oficinas generales, cuya vigencia termina el 15 de diciembre de 2012.

Durante la vigencia de dicho contrato, ambas instituciones estan obligadas a pagar, en forma
proporcional, una renta mensual fija de 36,075 ddlares, correspondiendo un 69.7% a la
institucion y un 30.3% a Chubb de México, Compafiia Afianzadora, S. A. de C. V.

En caso de incumplimiento de las obligaciones del contrato antes mencionado, los
arrendadores podran solicitar la rescisién del mismo y el pago de la pena (equivalente a un
mes de renta) o bien el cumplimiento forzoso del contrato mas el pago de la pena.

12. Contingencias
a) Reclamaciones por obligaciones contractuales

Existen reclamaciones en contra de la institucién que se encuentran en proceso judicial ante
los tribunales o ante la CNSF, por las cuales a la fecha se desconoce cual serd su resolucién
final. Las reservas por siniestros se han constituido con cargo a la retencién y se le han
adicionado los productos financieros de acuerdo con las reglas correspondientes.

b) Juicios de nulidad

Se tienen juicios de nulidad interpuestos ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal vy
Administrativa en contra de resoluciones mediante la cual la CNSF confirmé multas impuestas
a la institucién por un monto de $ 605. La institucion decidié constituir una reserva de $ 300
para estos propdsitos.

Juicio de nulidad interpuesto ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa en
contra de resolucién del Servicio de Administracién Tributaria, respecto al pago adicional de
PTU por $ 5,140, correspondiente al ejercicio 2003.
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¢) Juicio de Amparo
En marzo de 2008, la institucién interpuso un juicio de amparo indirecto ante juzgados de
distrito en materia administrativa en el Distrito Federal, en contra de la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, publicada en el diario oficial de la federacién el 1 de octubre de
2007, la cual entré en vigor el 1 de enero de 2008.
13. Otras notas de revelacion

a) Contratos de arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién no celebré contratos de arrendamiento
financiero.

b) Emision de obligaciones subordinadas y otros titulos de crédito

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién no emitié obligaciones subordinadas y otros
titulos de crédito.

¢) Actividades interrumpidas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la institucién no presentd actividades interrumpidas, que
afecten el estado de resultados a esas fechas.

d) Informacién complementaria

La institucién no presentd informaciéon complementaria sobre hechos ocurridos posteriores al
cierre del ejercicio, los cuales no afectan las cuentas anuales a dicha fecha.



