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	免責聲明
	目的
	分發及使用
	第1節：引言
	引言
	1.1 安達人壽保險有限公司（「CLICL」）擬議將其香港分公司所承保的所有長期業務保單（「轉讓保單」）及其所有資產和負債轉讓予安達人壽保險香港有限公司（「Chubb Life HK」， CLICL及 Chubb Life HK合稱為「相關公司」）。是次轉讓（「轉讓」）擬議根據香港法例第41章《保險業條例》（「《保險業條例》」）第24條以香港法例下的轉讓計劃（「香港計劃」）以及百慕達1978年《保險法案》（「《百慕達保險法案》」）第25條下的轉讓計劃（「百慕達計劃」）的形式進行。香港計劃及百慕達計...
	1.2 根據《保險業條例》第24條，相關公司可以呈請書的方式向香港高等法院原訟法庭（「香港法院」）申請一項對香港計劃予以認許的命令，而該呈請書必須附有一份由獨立精算師（「獨立精算師」）就香港計劃條款擬備的報告，說明香港計劃對相關保險公司的保單持有人可能產生的影響。
	1.3 根據《百慕達保險法案》第25條，相關公司可以呈請書的方式向百慕達最高法院（「百慕達法院」，與香港法院合稱為「相關法院」）申請一項對百慕達計劃予以認許的命令，而該呈請書必須附有一份由認可精算師（「認可精算師」，與獨立精算師合稱為「獨立專家」）就百慕達計劃而擬備的報告。
	1.4 本人Cindy Chou，已獲相關公司委任，為香港計劃及百慕達計劃提供一份獨立專家報告。本人於2022年9月2日獲百慕達金融管理局（「BMA」）認可作為有關百慕達計劃的認可精算師。本人作為獨立精算師的委任已於2022年12月6日通知香港保險業監管局（「保監局」）。本人將此雙重委任稱為「獨立專家」。
	1.5 本人在美國和亞洲合共有18年的人壽保險經驗，是美國精算師公會會員暨WTW聯屬公司保險諮詢與科技業務董事。本人擁有澳洲麥覺理大學的商業碩士學位（精算學）和美國波士頓大學的金融碩士學位。本人完全遵守美國精算師公會頒佈的持續專業發展要求。
	1.6 本人已擬備並向百慕達法院及香港法院遞呈一份日期為2023年7月25日、標題為 「有關安達人壽保險有限公司向安達人壽保險香港有限公司轉讓長期業務／壽險保單之擬議計劃的獨立專家報告」的報告（「主要報告」）。

	補充報告
	1.7 本報告（「補充報告」）旨在對計劃就保單持有人的財務保障及利益期望可能產生的影響提供最新評估，並處理在本人擬備主要報告時未能獲取相關資料的任何領域。本人基於截至2023年6月30日的最新財務資料、主要報告發佈後發生的相關重大事件以及在本補充報告完成之前由保單持有人對計劃提出並已告知本人之任何異議，重新評估主要報告中所得出之結論。
	1.8 主要報告中所使用之定義詞彙在本補充報告中繼續沿用。尤其是，CLICL和Chubb Life HK在本補充報告中統稱為「相關公司」，及其保單持有人包括：
	• 轉讓保單的保單持有人，稱為「轉讓保單持有人」；及
	• Chubb Life HK的現有保單持有人，稱為「Chubb Life HK保單持有人」。
	1.9 本人獲悉，Chubb Life HK自2022年9月30日起暫停承保新業務，並且於2023年7月1日重新開始承保新業務，而CLICL則自2023年6月30日起不再承保新業務。本補充報告所載的意見適用於在2023年7月1日與本補充報告發佈日期之間簽發的新保單，以及本補充報告發佈後至實施計劃前後續簽發的新保單。本人從相關公司獲悉，Chubb Life HK自2023年7月1日起提供的產品與CLICL於2023年6月30日之前銷售的產品相同。本人預期，就轉讓保單持有人而言，該等合約不會令其利益期...
	1.10 本補充報告應與主要報告一併閱讀，並且應將該兩份報告整體考慮為單一報告之個別章節。
	1.11 有關本人工作之範圍、本人專業資格、資料披露、對計劃之考量及適用於本人工作的依據、限制及職權範圍的詳情均在主要報告中載明。

	依據
	1.12 主要報告第10節中所列之依據和限制亦同等適用於本補充報告。在擬備本補充報告時，本人已查閱相關公司提供的文件。本人所依賴的文件詳見附件A。
	1.13 在擬備本補充報告時，本人依賴由相關公司或其代表或相關公司員工以書面和口頭形式所提供資料的準確性。本人認為依賴該等資料乃屬合理，原因是其中許多資料已經過內外部審計或其他同行審閱，而且本人有機會就所提供資料的不一致之處提出疑問。根據本人和本人的團隊在保險業的經驗，對所提供資料的總體合理性及準確性進行審閱。
	1.14 相關公司已沿用在年終向保監局提交資料時採用的相同方法，向本人提供載於本補充報告第2節之在《保險業條例》及HKRBC的基準下截至2023年6月30日的相關公司之有關償付能力狀況。就本人對轉讓的意見而言，本人相信相關公司採取了合理的方法以估算它們的償付能力比率，以便本人擬定意見。
	1.15 本人並無獨立覆核提供給本人的計算結果，本人表明依靠相關公司及其委任精算師和首席精算師，相信就香港計劃呈列的所有計算結果均適當及準確。然而，本人覆核了部分計算中使用的方法及假設。

	限制
	1.16 撰寫本補充報告的基礎是，此報告將由具備相關領域的專業能力，並瞭解相關公司的商業活動及人壽保險業務固有風險和回報的性質的人士使用。
	1.17 本補充報告全文應被視為一個整體予以考慮。任何人士不得出於任何目的而依賴本補充報告之草擬本。
	1.18 當本人在本補充報告中就轉讓的影響得出結論時，本人已考慮計劃，並要求提供相關公司未來規劃的資料以便更廣泛地理解計劃。
	1.19 主要報告以截至2022年12月31日的數據為基礎，而本補充報告已評估截至2023年6月30日（包括當日）發生之變動所產生的財務影響。除非在本補充報告中有相反說明，否則本補充報告並未將2023年6月30日之後的任何事態發展納入考慮。
	1.20 本補充報告並非向個別保單持有人提供財務或其他建議，也不得被視作法律、投資或稅務建議。
	1.21 本補充報告中所有表格內數字均可能有約整差異。
	1.22 本補充報告中的所有貨幣金額均以美元為單位。任何貨幣兌換均以0.12799美元兌1港元的匯率為基礎。


	第2節：相關發展
	引言
	2.1 本人在補充報告本節中考慮了自主要報告於2023年7月25日最終發佈以來與計劃相關的一些發展。

	指示及正式聆訊日期
	2.2 百慕達計劃及香港計劃的呈請之指示聆訊將分別定於2023年9月15日及2023年9月20日舉行。正式聆訊日期將於指示聆訊日期後確定。

	轉讓業務
	2.3 下表（表2.1）顯示了截至2023年6月30日的轉讓組合的最新概要，其中包括保單數量、有效保單年保費及總法定儲備金資料，並與主要報告中表4.2載列的截至2022年12月31日的數據進行比較。
	2.4 截至2023年6月30日，轉讓組合下共有193,175份保單，而截至2022年12月31日的數量為192,935份。傳統壽險保單繼續在轉讓組合中佔最大比例，約佔CLICL總儲備金的72.8%，佔有效保費的67.5%。
	2.5 根據最新資料，保單數量及總法定儲備金相比截至2022年12月31日的數據均有上升，因為CLICL在截至2023年6月30日之前仍繼續銷售現有產品。這不會對相關公司的狀況產生重大影響，轉讓組合構成方面的變化亦不會對轉讓保單持有人產生重大不利影響。
	2.6 轉讓組合由以下類型的保單組成：
	• 分紅保單：享有紅利的分紅保單持有人佔此組合中有效保單的絕大部分。該等保單在銷售時通常有反映相關投資回報的紅利水平說明。截至2023年6月30日，共有122,275份分紅保單，法定儲備金為18.65億美元。
	• 非分紅保單：非分紅業務包括儲蓄、定期、單位相連和萬用壽險產品。CLICL亦簽發意外、住院、危疾、傷殘、定期人壽及整付保費終身附加條款。截至2023年6月30日，轉讓組合下共有70,900份非分紅保單，法定儲備金總額為11.38億美元（包括附加條款）。
	2.7 我們亦收到截至2023年6月30日Chubb Life HK的有效保單統計數據，如下所示：
	2.8 本人從相關公司了解到，近六個月個人類別A保單數量減少乃主要由於分紅儲蓄保單到期以及醫療保單轉移至CIGNA General Insurance Company Limited。
	2.9 Chubb Life HK的產品組合包括以下類型的保單：

	CLICL及Chubb Life HK的風險狀況
	2.10 CLICL的首席及委任精算師已確認，截至2023年6月30日，CLICL的風險狀況並無重大變動，而且Chubb Life HK的首席及委任精算師亦已確認，截至2023年6月30日，Chubb Life HK的風險狀況並無重大變動。該等風險狀況並未發生重大變化，不會影響本人對轉讓保單持有人的財務保障之評估。
	2.11 自2022年12月31日以來，並無任何風險事件被披露。
	2.12 相關公司於每個財政年度末根據香港精算學會發出的《精算指引7》進行動態償付能力測試（「DST」）計算，及根據保監局頒佈的 GL21（「企業風險管理指引」）的要求在HKRBC基準下進行壓力與情景測試（「SST」）。本人已在主要報告第4節中列明本人對2022年12月31日測試結果的觀察結果。該等結果展示出CLICL於三年預測期內在各種不利情景下可能的償付能力狀況，以及確保在所有情景下資產均超過負債的應急計劃及管理行動。補充報告中沒有就DST及SST作重新計算。
	2.13 經審閱截至本補充報告日期向本人提供的所有補充文件，本人認為自主要報告日期以來，相關公司的重大風險承擔並無發生重大變化，以致對轉讓保單持有人及Chubb Life HK保單持有人產生任何重大不利影響。

	Chubb Life HK組合轉讓時間表的最新進展
	2.14 如主要報告所述，計劃的目標組合轉讓時間表概述如下：
	2.15 相關公司已確認，截至本補充報告日期，目標組合轉讓時間表保持不變。

	整體業務發展
	2.16 本人已審閱CLICL及Chubb Life HK截至2023年6月30日的業務組合。相關公司的業務組合與本人於擬備主要報告時審閱的截至2022年12月31日為止之數據保持一致。
	2.17 CLICL及Chubb Life HK的首席及委任精算師已確認，截至2023年6月30日為止六個月期間的業務發展不會對轉讓保單持有人產生任何重大不利影響。
	2.18 相關公司已確認，沒有新產品或現任何有產品的更新會對轉讓保單持有人產生重大不利影響。
	2.19 相關公司亦確認，CLICL及Chubb Life HK並沒有發生會對轉讓保單持有人產生重大不利影響的人事變動。
	2.20 截至2023年6月30日，並無其他須注意的業務發展。

	依賴CLICL及Chubb Life HK的委任精算師
	2.21 本人在就計劃對CLICL及Chubb Life HK保單持有人，以及他們關於利益、服務水平及財務保障的合理期望的影響擬定意見時，乃依賴CLICL及Chubb Life HK首席及委任精算師所提供的資料。
	2.22 CLICL及Chubb Life HK首席及委任精算師確認主要報告及補充報告所載資料的準確性。

	成立新基金
	2.23 於2023年6月30日，Chubb Life HK根據《保險業條例》第22條及香港計劃已成立兩個新的基金，以作從CLICL轉移資產與負債之用，該兩個新的保險基金為：
	• Chubb Life HK新壽險基金，將有關類別A保單、類別C保單（非單位相連保障）以及類別D保單從CLICL舊有壽險基金轉讓予Chubb Life HK新壽險基金；及
	• Chubb Life HK新相連基金，將有關類別C保單（單位相連保障）從CLICL舊有相連基金轉讓予Chubb Life HK新相連基金。


	再保險合約約務更替狀態
	2.24 相關公司現正以約務更替方式按相同條款及條件將CLICL現有再保險協約轉讓予Chubb Life HK。主要報告中所述的預期保持不變，所有新協議將於轉讓當日生效。
	2.25 相關公司已確認，現有再保險安排將透過在現有協約上新增附錄的方式，涵蓋Chubb Life HK自2023年7月1日起簽發的新業務。

	Chubb Life HK與CIGNA Global Reinsurance Company Ltd.的現有再保險合約
	2.26 在安達集團對Cigna Corporation在亞太巿場的人壽保險及非人壽保險業務進行更廣泛的策略性收購時，Chubb International Investments Limited作為 Chubb Limited 的附屬公司（而Chubb Limited則是安達集團公司（「安達集團」）的最終母公司），透過收購Chubb Life HK的全部已發行股本，收購了當時的信諾環球人壽保險有限公司（CIGNA Worldwide Life Insurance Company Limited）...
	2.27 在2023年初，相關公司已共同協定縮短共保安排為期2年的保險期限，並於2023年7月7日終止共保合約。隨後，止蝕再保險安排於2023年7月8日生效。
	2.28 止蝕再保險安排以首年最佳估計損失率的100%及其後各年最佳估計損失率的150%為起賠點，涵蓋相關保單的極端風險。如有任何經驗損失超過起賠點，CIGNA Global Re將償付Chubb Life HK。如有任何經驗利得，Chubb Life HK將保留全部得利。止蝕再保險安排並無到期日。
	2.29 於是次收購時，該組醫療保險業務約有10,000份有效保單。據相關公司稱，已通知該等有效醫療保險業務的保單持有人考慮採用信諾環球保險有限公司（CIGNA Worldwide General Insurance Company Limited）提供的其他替代醫療產品取代其現有保單。截至2023年6月30日，該等醫療保單有2,344份，儲備金水平為140萬美元，其中主要由未賺保費儲備金組成。
	2.30 Chubb Life HK已確認，CIGNA Global Re將於轉讓後繼續為該醫療保險業務提供止蝕再保險保障。
	2.31 考慮到該項業務的規模不大且止蝕再保險安排的條款對Chubb Life HK有利，本人認為將共保安排期限縮短12個月並不會對轉讓保單持有人及Chubb Life HK現有保單持有人造成重大影響。

	計劃
	2.32 相關公司已確認，自本人上次為撰寫主要報告審閱計劃起，計劃並沒有作出任何更改或修訂。

	結論
	2.33 於審閱向本人提供的所有額外資料（截至本人撰寫本補充報告時）後，本人信納上述事態發展無論單獨還是整體上均不會影響本人在主要報告的結論。本補充報告第3節將進一步詳細審閱相關公司的最新財務狀況。


	第3節：截至2023年6月30日的最新財務狀況
	引言
	3.1 在就計劃中的轉讓保單持有人的財務保障擬定本人的意見時，本人已在主要報告中按照《保險業條例》及HKRBC的基準比較了相關公司截至2022年12月31日的償付能力。在補充報告中，本節採用最新可得估值結果，考慮了截至2023年6月30日相關公司的最新償付能力狀況。
	3.2 本人獲悉相關公司在向本人提供截至2023年6月30日的償付能力狀況之前，已就此進行內部審查。因此，本人認為在重新審閱本人在主要報告中的結論時依賴該等結果乃屬合理。

	CLICL在《保險業條例》基準下的償付能力狀況
	3.3 CLICL截至2022年12月31日在《保險業條例》基準下的償付能力比率已由相關公司提供，並載於主要報告第4.16至4.25節。
	3.4 除有效保單的保單儲備金外，CLICL亦維持償付準備金。CLICL的內部目標資本要求為200%，高於150%的監管資本要求。
	3.5 截至2023年6月30日，CLICL在《保險業條例》基準下的償付能力比率為360%，較截至2022年12月31日的310%有所上升。下表概述了截至2022年12月31日及2023年6月30日的CLICL的償付能力水平。
	3.6 CLICL投資組合收取續期保費並承擔新業務，導致六個月期間負債增加。另一方面，負債增加被估值利率上升抵銷有餘，而估值利率是由流動資產組合收益率和再投資收益率組成。近期流動收益率的略微下降被再投資收益率上升所抵銷。

	CLICL在HKRBC基準下的償付能力狀況
	3.7 CLICL截至2022年12月31日在HKRBC基準下的償付能力比率載於主要報告第4.26至4.32節。
	3.8 截至2023年6月30日，CLICL在HKRBC基準下的償付能力比率為289%，較截至2022年12月31日的313%略微下降，及高於110%的內部目標資本水平。
	3.9 在HKRBC基準下的償付能力比率略微下降，原因是計劃增加股權風險承擔，以及2023年上半年出售的業務組合發生變化，導致要求資本增加和可用資本減少。整體而言，CLICL目前在HKRBC基準下的償付能力狀況與主要報告中的預計償付能力相若，本人並不認為這對CLICL截至2023年6月30日的償付能力狀況產生重大不利影響。

	Chubb Life HK在《保險業條例》基準下的償付能力狀況
	3.10 Chubb Life HK截至2022年12月31日在《保險業條例》基準下的償付能力比率載於主要報告第4.79至4.84節。
	3.11 截至2023年6月30日，Chubb Life HK在《保險業條例》基準下的償付能力比率約為459%，較截至2022年12月31日的償付能力比率396%有所上升。下表概述了截至2022年12月31日及2023年6月30日的Chubb Life HK的償付能力狀況。
	3.12 Chubb Life HK在《保險業條例》基準下的償付能力狀況有所改善主要是由於資產水平略有提升，而負債保持不變。

	Chubb Life HK在HKRBC基準下的償付能力狀況
	3.13 Chubb Life HK截至2022年12月31日在HKRBC基準下的償付能力比率載於主要報告第4.85至4.90節。
	3.14 截至2023年6月30日，Chubb Life HK在HKRBC基準下的償付能力比率為306%，而截至2022年12月31日為302%，高於110%的內部目標資本水平，如下表所示：
	3.15 Chubb Life HK在HKRBC基準下的償付能力比率較12月的狀況略微上升，這與基於2022年12月31日的狀況所預測的償付能力一致。

	結論
	3.16 總括而言，CLICL和Chubb Life HK截至2023年6月30日在《保險業條例》及HKRBC的基準下的償付能力狀況與基於截至2022年12月31日的狀況所作預測相符。因此，本人得出結論，即自本人先前在主要報告中已得出的結論以來，保單持有人利益在《保險業條例》及HKRBC的基準下的財務保障並無發生重大不利變化，乃屬合理。
	3.17 相關公司亦已確認，截至2023年6月30日，其用於管理風險承擔的風險緩解策略並無任何變化，不會對計劃產生重大不利影響。
	3.18 相關公司已提供在《保險業條例》及HKRBC的基準下最新的償付能力狀況。截至2023年6月30日，相關公司在兩個基準下的盈餘及償付能力狀況仍然與主要報告中所呈列截至2022年12月31日的狀況相若。
	3.19 相關公司並沒有重新計算在《保險業條例》及HKRBC的基準下可能發生的情景和壓力情景下的預測償付能力狀況。根據本人理解，自主要報告日期以來，相關公司的風險承擔並無重大變化，而截至2023年6月30日的宏觀經濟狀況與截至2022年12月31日的該等狀況比較亦無重大差異，即使進行敏感性分析，在2022年12月31日及2023年6月30日分別得出的結果之間應該亦不會有重大差異。
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	4.1 因此，本人仍然信納：
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